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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spodtki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Trakcja Polska S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 wrzesnia 2008 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za drugi kwartat 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”) oraz zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska. Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 wrzesnia
2008 roku, wykazuje zysk netto w wysokos$ci 41 529 tys. ztotych.

2. Skonsolidowany bilans na dzieh 30 wrzesnia 2008 roku, po stronie aktywow i pasywoéw, wykazuje sume
645 548 tys. ziotych.

3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 wrzesnia 2008 roku, wykazuje zwiekszenie srodkoéw pienieznych netto o kwote 67 709 tys. ztotych.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
30 wrzesnia 2008 roku, wykazuje zwiekszenie kapitatdw wtasnych o kwote 152 982 tys. zitotych.

5. Skrécone informacje dodatkowe.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w tysigcach ziotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 13 listopada 2008 roku
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2008 roku

(w tys. i)

. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt na akcje)*

Podstawowy
Rozwodniony

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008r. 2008r. 2007r. 2007r.
Niebadany Niebadany Niebadany Niebadany
548 060 217 727 421 220 211 490
488 576 192 571 386 437 197 682
59 484 25156 34783 13 808
1848 603 1608 687
12 801 5410 9 368 3349
2781 117 1308 263
1012 113 3544 647
46 604 19 147 21571 9 388
7 347 3000 9180 1509
3850 757 4 009 1726
50 101 21 390 26 742 9171
8572 3643 5663 1687
41 529 17 747 21079 7 484
- - -172 -49
41 529 17 747 20 907 7 435
41149 17 497 20 382 6 825
380 250 525 610
0,28 0,11 1,61 0,57
0,28 0,11 1,61 0,57

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt

na akcje)*
Podstawowy
Rozwodniony

0,28
0,28

0,11
0,11

1,62
1,62

0,58
0,58

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okresu (w zt na

akcje)*
Podstawowy
Rozwodniony

0,27
0,27

0,11
0,11

1,57
1,57

0,52
0,52

*Z powodu przeprowadzenia splitu 1:10 pod koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w trzecim
kwartale roku 2008 z analogicznym wskaznikiem roku poprzedniego nalezy pomnozy¢ wskaznik na koniec trzeciego kwartatu

2008 przez 10

Warszawa, 13 listopada 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiggowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2008 roku

(w tys. i)

SKONSOLIDOWANY BILANS

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Niebadany Niebadany Badany
Aktywa
Aktywa trwate 133 404 133 229 135215
Rzeczowe aktywa trwate 49 917 44 558 60 322
Nieruchomosci inwestycyjne 4 363 4 366 4 392
Wartos¢ firmy z konsolidaciji 49 085 49 085 48 919
Wartosci niematerialne 4039 4043 4123
Aktywa finansowe 164 13775 1487
Pochodne instrumenty finansowe 2 660 407 1493
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 615 16 795 12 927
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 561 200 1552
Aktywa obrotowe 512 144 363 218 387 555
Zapasy 97 308 83 144 73773
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 173 548 118 588 241710
Aktywa finansowe 2976 - 8 246
Pochodne instrumenty finansowe 7577 2324 2969
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 208 839 141 130 20997
Rozliczenia miedzyokresowe 3117 2 348 13 151
Kontrakty budowlane 18 779 15 684 26 709
Aktywarazem 645 548 496 447 522 770
30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Niebadany Niebadany Badany
Pasywa
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 298 057 145 455 137 311
Kapitat podstawowy 16 011 13 011 13 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 185 812 77 313 77 313
Akcje (udziaty) wtasne - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny 2397 2397 2397
Pozostate kapitaty rezerwowe 47 475 21937 21 862
Niepodzielony wynik finansowy 46 362 30 797 22728
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 4774 4 394 4091
Kapitat wiasny ogétem 302 831 149 849 141 402
Zobowiazania dlugoterminowe 53 740 63 570 23 284
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 35667 45782 5344
Rezerwy 1591 1332 1209
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 696 5943 5827
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10763 10 513 10 902
Pochodne instrumenty finansowe 23 - -
Pozostate zobowigzania - - 2
Zobowiazania krétkoterminowe 288 977 283 028 358 084
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 143 832 155 243 206 594
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 16 562 24718 77 360
Rezerwy 15048 7232 5914
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4417 4 330 3348
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 336 8 890 4 359
Pochodne instrumenty finansowe 82 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 5284 3 546 7152
Kontrakty budowlane 65 668 62 646 39 504
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 26 748 16 423 13 853
Pasywarazem 645 548 496 447 522 770
Warszawa, 13 listopada 2008 roku
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2008 roku

(w tys. i)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2008r. wrzesnia 2007r.

Niebadany Niebadany
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 50 101 26 742
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - -172
Korekty o pozycje: -72 327 -131 132
Amortyzacja 5804 4284
Réznice kursowe - -158
Odsetki i dywidendy netto 3302 608
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -143 15
Zmiana stanu naleznosci -54 960 -62 898
Zmiana stanu zapaséw -14 164 -5 273
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -11 570 9018
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 10 932 -20 975
Zmiana stanu rezerw 8074 -155
Zmiana stanu kontraktow budowlanych -73 -45 610
Podatek dochodowy zaptacony -11 834 -5017
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw fin. -7 401 -
Pozostate -294 -4 971
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -22 226 -104 562
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -10 069 -19 634
-Nabycie -10 341 -20 924
-Sprzedaz 272 1290
Sprzedaz (nabycie) akgji i udziatow - -66 926
-Nabycie - -66 926
Pozyczki - -4 500
-udzielone - -4 500
Aktywa finansowe 10 635 -
-zwrocone 31447 -
-udzielone -20 812 -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 566 -91 060
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akgji 111 499 -
Woptywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek i kredytow - 66 215
Sptata pozyczek i kredytow -19 026 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -3 310
Odsetki zaptacone -2 578 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -526 -94
Pozostate - -18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 89 369 62 793
Przeptywy pieniezne netto, razem 67 709 -132 829
Srodki pieniezne na poczatek okresu 141 130 138 233
Srodki pieniezne na koniec okresu: 208 839 5404

Warszawa, 13 listopada 2008 roku

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé.

Strona 6z 30




GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2008 roku

(wtys. zi)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Kapitat SP.erda*Y . Kapit_al z Pozo_stale Niepodzi_elony Kapitat Kapitat wtasny
akcji powyzej aktualizaciji kapitaty wynik Razem . - .
podstawowy ich wartosci wyceny rezerwowe finansowy mniejszoscl ogélem
nominalnej

Na dzien 1.01.2008 r. 13 011 77 313 2397 21937 30 797 145 455 4 394 149 849
Zysk (strata) netto okresu - - - - 41 149 41149 380 41529
Emisja akcji 3000 117 000 - - - 120 000 - 120 000
Naktady poniesione w zwigzku z emisjg akcji - -8 501 - - - -8 501 - -8 501
Podziat zysku - - - 25584 -25 584 - - -
Pozostate zmiany - - - -46 - -46 - -46
Na dzien 30.09.2008 r. 16 011 185 812 2 397 47 475 46 362 298 057 4774 302 831
Na dzien 1.01.2007 r. 13 011 77 313 2397 16 196 11 397 120 314 3227 123 541
Zysk (strata) netto okresu - - - - 20 382 20 382 525 20907
Podziat zysku - - - 5741 -5 741 - - -
Objecie konsolidacjg PRK 7 - - - - - - 325 325
Whyptata dywidendy - - - - -3 310 -3 310 - -3 310
Pozostate zmiany - - - -75 - -75 14 -61
Na dzien 30.09.2007 r. 13 011 77 313 2 397 21 862 22728 137 311 4091 141 402

Warszawa, 13 listopada 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢.
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2008 roku
(w tys. z{)

Il. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Trakcja Polska S.A. (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Trakcja Polska S.A. (,TP”,
TP S.A”, jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Spotka dominujaca”) i jej spétek zaleznych (patrz nota nr 2).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2008r.

Spotka dominujaca Grupy w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad
spotkg holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsigbiorstwo Kolejowych Roboét Elektryfikacyjnych S.A.
(,PKRE S.A.). Firma Spotki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma Spétki brzmiata Trakcja
Polska - PKRE S.A. Spétka dominujaca dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami. Dnia 29 stycznia 2002 roku Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XIX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spoétce Trakcja Polska — PKRE S.A. nadano numer statystyczny
REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4525A. Siedziba
jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spdtka specjalizuje sie w nastepujacych rodzajach
dziatalnosci:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
= montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze,
palownice).

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujgca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007

Przedsigbiorstwo Robét

. L Wroctaw  Roboty inzynieryjne o 0 0
:(glgjgmycgé:glzénf?;mych S.A. i budowlano-montazowe 96,79% 96,79% 96,79%

Budownictwo komunikacyjne,

Przedsigbiorstwo Robot budownictwo ogdine obiektow
Komunikacyjnych — 7 S.A. Warszawa  mjieszkaniowych, uzytecznosci 99,02% 99,02% 98,61%
(,PRK-7", ,PRK-7 S.A.") publicznej i obiektow

przemystowych

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych —
7 S.A. sg jednostkami dominujgcymi nizszego szczebla.

Jednostki zalezne od spdtki Przedsigbiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007

Roboty torowe, w tym spawanie,
regeneracje rozjazdoéw oraz 51,25% 51,25% 51,25%
montaz torowiska

Bahn Technik Wroctaw Wroctaw
Sp. zo.o.
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Jednostki zalezne od spotki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych - 7 S.A.:

Procentowy udziat w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007

Dziatalno$¢ deweloperska,

Warszawa Zarzadzanie nieruchomosciami 100% 100% 100%
wspolnot mieszkaniowych na
Zlecenie

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku udziat w ogdlinej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
byt rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto takze dane samodzielnie bilansujacej sie jednostki
stanowigcej zagraniczny oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z o0.0. - Oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. —
nieposiadajacy osobowosci prawnej zaktad w Goppingen w Niemczech. Zarejestrowana z dniem
3 stycznia 2005 roku dziatalno$¢ zaktadu obejmuje dziatalnos¢ w ramach kontraktéw o dzieto zgodnie
Z niemiecko-polskim porozumieniem rzgdowym. Oddziat zarejestrowany jest dla celéw podatku dochodowego
w Urzedzie Finansowym w Oranienburgu.

Do dnia 31 grudnia 2007 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowano roéwniez dane
samodzielnie bilansujacej jednostki stanowigcej zagraniczny oddziat PRKil S.A. — zaktad z siedzibg w Allersberg
w Niemczech. Zakonczenie dziatalnosci tego oddziatu zgtoszono do wlasciwego organu rejestrowego.

3. Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzity nastepujace osoby:

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku nie nastapity Zzadne zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy.

4, Akcjonariat Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji, stan akcjonariatu na dzien zatwierdzenia sprawozdania jest
nastepujacy:

% udziat w % udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw gtosach na

zaktadowym WZA

COMSA S.A. 81 065 510 50,63% 81 065 510 50,63%
Maciej Radziwit 8 875 280 5,54% 8875 280 5,54%
ING OFE 8 743 255 5,46% 8 743 255 5,46%
Pozostali akcjonariusze 61421435 38,36% 61421435 38,36%
_Ogdlna liczba akciji 160 105 480 100,00% 160 105 480 100,00%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu, tj. od 30 wrzesnia 2008 roku, nastgpity ponizsze zmiany w stanie
Akcjonariatu:

e W dniu 23 pazdziernika 2008 roku ING OFE stat sie posiadaczem akcji Emitenta stanowigcych powyzej
5% kapitatu zaktadowego.

e Prezes Radziwit w dniu 9 pazdziernika 2008 roku wniost 8 000 000 akcji (stanowigcych 4,997%
kapitatu zaktadowego Emitenta) do zaleznej od siebie spdtki Cresco Financial Advisors spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna (,CFA”) jako wktad niepieniezny na
pokrycie nowoemitowanych akcji Spoétki Serii B. Nastepnie 24 pazdziernika CFA wniosta 8 000 000 akcji
Emitenta do BBB4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (BBB4”), jako wkiad niepieniezny na
pokrycie nowoustanawianych udziatéw. Dnia 31 pazdziernika 2008 roku BBB4 wniosta 8 000 000 akcji
Emitenta do Ipopema 25FIZ Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”) jako wktad niepieniezny tytutem
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.
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Akcje Emitenta bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
sprawozdania jest nastepujacy:

% udziat w

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu 8 875 280 5,54%
Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,59%
Dariusz Marikowski Wiceprezes Zarzadu 650 500 0,41%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu, tj. od 30 wrzesnia 2008 roku, oprécz wymienionych powyzej zmian
dotyczacych akcji bedacych w posiadaniu Pana Macieja Radziwitta, nie nastgpity Zadne inne zmiany posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
do publikacji w dniu 13 listopada 2008 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwieksze znaczenie, oprécz szacunkoéw ksiegowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa. Profesjonalny osad znajduje zastosowanie przede wszystkim w ocenie
ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych. W zwigzku z tym, na kazdy dzien bilansowy Grupa
dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych ww. naleznosci biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego
opdznienia (powyzej 180 dni) w ich sptacie.

6.2.  Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.

Skitadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerh Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa kontrakt,
Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania ustug
budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowag sg rzeczywiscie poniesione koszty, powiekszone
o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie potrzeby, weryfikacji
zaktadanych marz na poszczegélnych kontraktach. Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy w przypadku kontraktéw
zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkow ksztattowania sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikédw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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7. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7.1. Podstawa sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”, ,z{"), a wszystkie
wartosci, jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

7.2.  Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 30 wrzesnia
2008 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg
(MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”).

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2008 roku sporzadzone
zostato takze zgodnie z wymogami obowigzujacymi spotki publiczne.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Trakcja Polska za 2007 rok, ktére zostato opublikowane w dniu
13 maja 2008 roku oraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2008 roku opublikowanym 30 wrzesnia 2008 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma roéznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Wszystkie jednostki zalezne w Grupie prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”).

8. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2008 roku sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci  przyjetych przez Grupe Kapitalowg Trakcja Polska S.A. zostal przedstawiony
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku,
opublikowanym w dniu 30 wrzesnia 2008 roku.

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard MSSF 8 zostat wydany 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. MSSF 8 zastepuje MSR 14 Sprawozdawczos$é
dotyczgca segmentéw dziatalno$ci. Standard ten okresla nowe wymagania odnosnie ujawnien
informacji dotyczacych segmentow dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i ustug,
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obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtéwnych klientéw. MSSF 8
wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci segmentdw dziatalnosci.

Grupa zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tego standardu.

Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany 6 wrze$nia 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej. Wprowadzone zmiany dotyczg gtéwnie kwestii
prezentacyjnych w zakresie zmian kapitatéw wtasnych i majg na celu poprawe zdolnosci uzytkownikow
sprawozdan finansowych do analizy i poréwnan informacji w nich zawartych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana do MSR 23 zostata opublikowana 29 marca 2007 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiana odnosi sie do ujecia kosztow
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie
lub wytworzeniu skfadnika aktywow, ktéory wymaga znaczacego okresu czasu hiezbednego
do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. W ramach zmiany usunieto
mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych kosztéw w rachunku zyskoéw i strat okresu, w ktérym je
poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem standardu koszty te powinny byé kapitalizowane
(dotychczasowe podejscie alternatywne).

Grupa zastosuje zmieniony MSR 23 w zakresie wprowadzonych zmian, od 1 stycznia 2009 roku,
tj. od dnia wejscia ich w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udziatowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest
kontrola nad jednostka przez dotychczasowg jednostke dominujaca. Standard uszczegdétawia réwniez
sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecia roznicy w rachunku zyskow i strat.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmieniony MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany 10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie dla
potaczen jednostek gospodarczych z datg nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawierajg m.in. mozliwo$¢ wyboru ujecia udziatdw mniejszosci albo wedtug
wartosci godziwej, albo wedtug ich udzialu w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywoéw netto;
w przypadku przeje¢ kilkuetapowych — konieczno$¢ przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw
do wartosci godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy do rachunku zyskéw i strat
oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakc;ji jako
koszt okresu, w ktéry zostat on poniesiony.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

Zmiana do MSSF 2 Ptatno$ci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana 17 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiana do standardu wyjasnia,
ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek $wiadczenia ustugi oraz warunek zwigzany
z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu pfatnosci w formie akcji nie sa
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uznawane jako warunek nabycia uprawnien. Zmieniony standard wyjasnia tez, ze ujecie ksiegowe
anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie samo.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 2 od 1 stycznia 2009 roku.

Zmiana do MSSF 2 nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz nie
dokonuje ona pfatnosci w formie akgc;ji.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach konces;ji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi
i za jakg cene.

Grupa zastosuje KIMSF 12 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja KIMSF 13 zostata wydana w dniu 27 czerwca 2007 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne
w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajgcych z wdrozonych przez jednostke programéw
lojalnosciowych dla swoich klientéw takich jak np. karty lojalnosciowe czy programy punktowe.
W  szczegdlnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposdb ujecia zobowigzan wynikajacych
z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych cenach produktéw badz ustug klientom
realizujgcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Grupa zastosuje KIMSF 13 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.
Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okreslonych
$wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana w dniu 9 lipca 2007 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku lub pdézniej. Interpretacja ta zawiera ogoélne
wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu dla nadwyzki wartosci godziwej aktywow
programu ponad biezacg warto$¢ zobowigzania z tytutu programu okre$lonych $wiadczen, ktéra moze
by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14 objasnia, w jaki sposéb statutowe lub umowne
wymogi w zakresie minimalnego finansowania mogg wptywa¢ na wysokos¢ aktywa lub zobowigzania
z tytutu programu okreslonych $wiadczen.

Grupa zastosuje KIMSF 14 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomoS$ci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazéwki w jakim momencie
i w jaki sposéb powinny byé ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty
sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy deweloperem i nabywcqg zostaje zawarta przed
ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera rowniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania,
czy umowa o budowe nieruchomoéci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretacji. Grupa analizuje potencjalny
wplyw na dziatalno$¢ spotki deweloperskiej z Grupy.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy
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podmiotéw stosujgcych zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informacji
i wyjasnien, kiedy i w jaki sposdb zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.

Grupa zastosuje KIMSF 16 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.
Interpretacja nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki powstajgce w momencie
likwidacji

Zmiany do MSR 32 i MSR 1 zostaty opublikowane 14 lutego 2008 roku i majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 32
wymagajg zaliczenia do kapitalu wlasnego, po spetnieniu okreslonych warunkéw, niektorych
instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz obowigzkéw pojawiajacych sie w momencie
likwidacji spétki. Zmiany do MSR 1 wymagajg dodatkowych ujawnien w odniesieniu do instrumentow
finansowych z opcjg sprzedazy zaliczonych do kapitatu wtasnego.

Grupa zastosuje zmienione MSR 32 i MSR 1 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardow.

Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena ,Pozycje zabezpieczane
kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen” (Eligible Hedged Items)

Poprawka do MSR 39 zostata opublikowana 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Poprawka precyzuje zasady kwalifikacji
oraz warunki, jakie musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja
zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniaja, w jaki sposdéb obecnie istniejace podstawowe
zasady rachunkowosci zabezpieczehn powinny by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego
ryzyka

(tj. zmiany wartosci przeptywéw pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie
ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowiacej
czes¢ przeptywdw pienieznych dla danego instrumentu finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.

Grupa zastosuje poprawke od 1 lipca 2009 roku.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspéfzalezngq i stowarzyszong

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaly opublikowane 22 maja 2008 roku i majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiany do MSSF 1
umozliwiajg wycene inwestycji w jednostce zaleznej, wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej wediug
zaktadanego kosztu ustalonego na dzien przejscia na MSSF. Zmiany w MSR 27 polegajg m.in. na
usunieciu definicji ,metody wyceny wedtug kosztu historycznego”, ktéra wymaga podziatu dywidend na
dywidendy z zyskow sprzed nabycia i po nabyciu. Zamiast tego w jednostkowym sprawozdaniu
ujmowane bedg przychody z tytulu wszystkich dywidend otrzymanych od jednostki zaleznej,
wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej. Po otrzymaniu dywidendy inwestycje bedg poddawane testowi
na utrate wartosci wedtug MSR 36 Utrata wartosci aktywow. W wyniku przyjetych zmian wprowadzono
réwniez poprawki do MSR 18 i MSR 36.

Grupa zastosuje zmienione MSSF 1 i MSR 27 od 1 stycznia 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania zmienionych standardow.

Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

W dniu 22 maja 2008 roku zostaty opublikowane poprawki do ok. kilkunastu standardéw wynikajace
z corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w pazdzierniku 2007 roku, majace na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze sformutowanie
standardéw. Majgq one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku
lub pdzniej (w zaleznosci od standardu). Poprawki zawierajg m.in. zmiany zasad rachunkowosci
odnosnie prezentacji, uymowania i wyceny, a takze korekty odnosnie terminologii i korekty redakcyjne,
ktére w opinii Rady nie majg istotnego wptywu na zasady rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wejscia w zycie.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania zmienionych standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzsze nowe
lub zmienione standardy oraz interpretacje, z wyjatkiem MSSF 8, nie zostaly jeszcze przyjete przez Unie
Europejska.

9. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Grupa sporzadzita pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), tj. zawierajgce bezwarunkowe os$wiadczenie o zgodnosci z MSSF,
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 roku i zawierajgce dane poréwnywalne za lata 2004 i 2005. Dniem
przejscia Grupy na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowa¢ w peini MSSF po raz pierwszy,
oraz ich wplyw na wynik finansowy i kapitaty wiasne okreséw poréwnywalnych zostaly przedstawione
w historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych za lata zakonczone 31 grudnia 2006,
31 grudnia 2005 i 31 grudnia 2004 roku opublikowanych w prospekcie emisyjnym jednostki dominujace;,
sporzadzonym w zwigzku z ofertg publiczng jej akc;ji (,prospekt emisyjny”).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata zmiany prezentacji w rachunku
zyskoéw i strat sposobu ujmowania i rozwigzywania rezerw, w szczegolnosci na swiadczenia pracownicze
oraz przychoddw i kosztéw finansowych o jednolitym charakterze. W opublikowanym w prospekcie emisyjnym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres dziewieciu miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2007 roku prezentowano je w szyku rozwartym, odrebnie wykazujac przychody i koszty. W celu
uzyskania poréwnywalnosci dokonano odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnywalnych w rachunku
zyskow i strat za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2007 roku.

W wyniku wprowadzonych zmian:

- pozostate przychody i koszty operacyjne — zmniejszyly sie o 1 690 tys. z, w stosunku do opublikowanych
danych w sprawozdaniu za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2007 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sa spojne z zasadami zastosowanymi w ostatnim opublikowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku
z wyjatkiem zastosowania howych regulaciji.

Nastepujace nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaly zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez Grupe po raz pierwszy:

Zmiana do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz do MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane 13 pazdziernika 2008 roku i zezwalajg jednostkom na
przekwalifikowanie w wyjatkowych sytuacjach niektorych instrumentéw finansowych z kategorii ,wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy” do kategorii ,dostepne do sprzedazy” ze skutkiem od dnia
1 lipca 2008 roku.

Zmiany zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu 15 pazdziernika 2008 roku.
Przyjete zmiany nie maja wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Ponadto, dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2008 roku, Grupa jest obowigzana zastosowac¢ KIMSF 12
Umowy na ustugi koncesjonowane oraz KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow
programow okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje. Do dnia
sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego nie zostalty one zatwierdzone przez Unie
Europejska. Grupa zastosuje te regulacje od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska. Ich wplyw na
sprawozdanie finansowe Grupy opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

10. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe Grupy Trakcja Polska
S.A. za lll kwartat 2008 roku

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2008 roku Grupa Trakcja Polska S.A. uzyskata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 217 727 tys. zt, co stanowi 3% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
2007.

W omawianym okresie Grupa zanotowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 25 156 tys. zt i byt on 0 82%
wiekszy niz w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku, kiedy to osiagnat poziom 13 808 tys. zt. W trzecim
kwartale 2008 roku marza zysku brutto na sprzedazy osiagneta poziom 11,6% i w stosunku do drugiego kwartatu
poprzedniego roku wzrosta o 5,1 p.p.
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Koszty zarzadu w trzecim kwartale 2008 roku wzrosty o 62% w stosunku do tego samego okresu roku 2007.
Wozrost rzeczonych kosztéw wynika gtéwnie z ubiegtorocznej akwizycji spotki PRK-7 S.A. (zakup spdétki nastapit
w Il kwartale roku 2007, konsolidacja od wrzesnia 2007), a takze ze wzrostu poziomu wynagrodzen
pracownikéw.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie wyniosto 4 tys. zi, natomiast w okresie
poréwnywalnym wyniosto -384 tys. zi. Ujemne saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2007
roku spowodowane byto dotworzeniem rezerw na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych z tytutu
objecia konsolidacjg Spoétki PRK-7 S.A. na koniec wrze$nia 2007. Zysk na dziatalnosci operacyjnej w trzecim
kwartale 2008 roku wyniost 19 147 tys. zt i byt ponad dwukrotnie wyzszy od zysku na dziatalnosci operacyjnej
w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk na dziatalnos$ci finansowej w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2008 roku wyniost 2 243
tys. zt natomiast w trzecim kwartale roku 2007 saldo dziatalnosci finansowej wyniosto -217 tys. zt. Wysokie saldo
dziatalnosci finansowej w trzecim kwartale 2008 roku spowodowane jest uzyskaniem odsetek od lokat
bankowych w kwocie 2 447 tys. zt, gldwnie dzieki lokowaniu srodkéw pienieznych pozyskanych w drodze emisji
akgciji serii F.

Zysk brutto za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2008 wynidst 21 390 tys. zt co stanowi 133%
wzrost w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego.

Podatek dochodowy w omawianym okresie roku 2008 wyniést 3 643 tys. zt, z czego czes$¢ biezaca osiggneta
wartos¢ 6 518 tys. zt natomiast czeS¢ odroczona wyniosta -2 875 tys. zi. W okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2008 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyly sie
0 981 tys. zt, natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 1 931 tys. zt.

Zysk netto Grupy Trakcja Polska S.A. za trzeci kwartat 2008 roku wyniost 17 747 tys. zt i byt o 10 263 tys. zt
wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej osiagnat wartos¢ 17 497 tys. zt za$ zysk netto przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym wynidst
250 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec trzeciego kwartatu 2008 roku poziom 645 548 tys. zt i byta wyzsza
0 149 101 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2007. Wzrost wartosci aktywow Grupy nastapit gtownie
z powodu zwiekszenia sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz uzyskania wplywéw z emisji 30 min akcji
serii F.

Grupa Trakcja Polska S.A. odnotowata wzrost wartosci srodkéw pienieznych w trzecim kwartale 2008 roku
0 45 240 tys. zt., spowodowany gtéwnie uregulowaniem zobowigzan przez kontrahentow.

W trzecim kwartale 2008 roku warunki atmosferyczne byty korzystne, nie odbiegaty od sredniej z poprzednich lat
i nie wywarty negatywnego wptywu na przebieg realizacji kontraktéw budowlanych Grupy Trakcja Polska S.A.
Sprzedaz Grupy osigga najnizsze wartosci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych warunkow
pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargéw sfinalizowanych w tym okresie.

11. Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej jednego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej zalicza

sie:

e Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci naszej Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowa w Polsce.

e Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektow, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktow do przetargébw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Doktadno$é oszacowania budzetéw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno
z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatbw i cen ustug
podwykonawcow.

o Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegolnosci kursu ztotego w stosunku do euro. Nasza Grupa
prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe. Nasza Grupa nie
moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach
rob6t budowlanych oraz opdznienia w pfatnosciach przez odbiorcéw. Wobec powyzszego, fluktuacje
na rynku walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcow ptatnosciach w euro moga
powodowac¢ zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy naszej
Grupy Kapitatowej.

o Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytow. W celu
finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze
ponosic koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stdp procentowych.

e  Terminowosc¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan przez
naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowe;j.
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Potencjalne akwizycje podmiotdéw gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty jak
i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowej.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa wyznaczajgcych
zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepisow dotyczacych innych obcigzen
o charakterze publicznoprawnym, a takze przepiséw:

12.

zwigzanych z organizacja Euro 2012, w szczegodlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy
z dnia 7 wrzes$nia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro
2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamoéwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy
0 Zamdwieniach Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegdlnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r.
o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzesnia 2005 r.),

zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych ~z  ochrong  srodowiska ~w  zakresie realizacji ~ poszczegdlnych  projektow,
w szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

zwigzanych z energig odnawialng, w szczegdlnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(Dz. U. 06.89.625),

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci, przepisy regulujgce dziatalno$é w zakresie
obrotu nieruchomosciami, w szczegélnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r.
0 gospodarce nieruchomo$ciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcéw (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r. o wfasnosci
lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym oraz budownictwem.

Czynniki ryzyka

Do czynnikéw mogacych w istotny sposdb pogorszy¢ sytuacje finansowag naszej Grupy zaliczamy:

13.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji,
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcédw i mozliwoscia wzrostu cen ustug
podwykonawcow,

Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikoéw,
Ryzyko walutowe,
Ryzyko zmian cen surowcow,

Ryzyko zwigzane 2z solidarng odpowiedzialnoscig czionkéw konsorcjéw budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za podwykonawcow,

Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow,
Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii.

Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Grupa Trakcja Polska S.A. opublikowata prognozowane dane finansowe za rok 2008 w Aneksie nr 1 z dnia
10 marca 2008 roku oraz w Aneksie nr 2 z dnia 17 marca 2008 roku do prospektu emisyjnego zatwierdzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 marca 2008 roku.

Prognoza finansowa zostata nastepnie skorygowana (in plus) w komunikacie nr 53/2008 z dnia 21 pazdziernika
2008 roku.

Zarzad nie widzi zagrozen dotyczgacych mozliwosci realizacji opublikowanej korekty prognozy.
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14.  Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skréconym kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs  Minimalny  Maksymalny Kurs na

Rok obrotowy zakonczony - kurs w kurs w ostatni dzien
w okresie - .
okresie okresie okresu
30.09.2008 r. 3,4247 3,2026 3,6577 3,4083
31.12.2007 r. 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820
30.09.2007 r. 3,8314 3,7443 3,9385 3,7775

* Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 133 404 39 141 133 229 37 194 135215 35795
Aktywa obrotowe 512 144 150 264 363 218 101 401 387 555 102 596
Aktywa razem 645 548 189 405 496 447 138 595 522 770 138 391
Kapitat wtasny 302 831 88 851 149 849 41834 141 402 37 433
Zobowigzania dtugoterminowe 53 740 15767 63 570 17 747 23 284 6 164
Zobowiagzania krétkoterminowe 288 977 84 786 283 028 79014 358 084 94 794
Pasywa razem 645 548 189 404 496 447 138 595 522 770 138 391

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy 548 060 160 032 646 789 171 253 421 220 109 939
Koszt wlasny sprzedazy 488 576 142 662 592 904 156 986 386 437 100 861
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59 484 17 369 53 885 14 267 34783 9078
Zysk (strata) z dziatalnosci 46 604 13 608 29 564 7 828 21571 5630
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 50 101 14 629 36 777 9738 26 742 6 980
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 41529 12 126 29 640 7848 21079 5502
kontynuowanej

Zys_k (strata_) netto z dziatalnosci ) ) 233 62 472 45
zaniechane;j

Zysk netto za rok obrotowy 41529 12126 29 407 7 786 20 907 5457

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto $redni kurs euro obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przeptywy Srodkéw pienigznych -22 226 -6 490 44023 11656 -104 562 -27 291
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienigznych 566 165 -88 999 -23 565 -91 060 -23 767
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych 89 369 26 095 47 873 12676 62793 16 389
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy Srodkow pienigznych 67 709 19 771 2897 767 -132 829 -34 669

netto, razem

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs
euro obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.
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30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
flz‘r’::l: pienigzne na poczatek 141 130 39 400 138 233 36 081 138 233 36 081
fli‘r’gskl: pienigzne na koniec 208 839 61274 141130 39 400 5404 1431

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:
- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji

"Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajacego dany

rok obrotowy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2006 r. wynidst 3,8312 zt/euro.

15. Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe dtugoterminowe:

Kredyty bankowe w tym:
- kredyt inwestycyjny
Pozyczki od jednostek powigzanych
Pozyczki od jednostek niepowigzanych
Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe:

Kredyty bankowe
- kredyt w rachunku biezacym
- kredyt inwestycyjny
Pozyczki od jednostek powigzanych
Pozyczki od jednostek niepowigzanych
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego
Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki krétkoterminowe

Razem, oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
34 833 45600 5033

34 833 45 600 5033

834 182 311

35667 45782 5344
30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
16 033 24 283 21465

- - 15593

16 033 24 283 5872

- - 55 895

529 435 -

16 562 24718 77 360

52 229 70 500 82704

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujgcej oraz kredyty pozostatych spdtek Grupy przedstawione sg w ponizszej

tabeli:

Jednostka dominujaca:

Kwota kredytu /

Kwota kredytu
pozostata do

. Bank / pozyczki wg Rodzaj kredytu / Termin
Duznik jednostka umowy w tys. pozyczki Data umowy splaty 30 ozpzlg%rw tvs
PLN BN ys-
45 833 w tym:
. 34833 -
: Zobowligzania
Trakcja Polska g, BpH S A. 55000 Kredvt 28.11.2007r. 30.11.2012r. dhigoterminowe
S.A. inwestycyjny
11 000 —
zobowigzania
krotkoterminowe
Trakcia Polck Wielowalutowa finia 15-09:2003r
raxcja Folsta - Bank BPH S.A. do 16000 1o OVILOWATING  Aneks nr 14 z 30.11.2012r. -
S.A. kredytowa 27.11.2007r.
. ik 12.04.2001r.
Trakcja Polska g, BpH S A do1500 Odnawialny kredyt  Aneks nr 19z 30.11.2008r. -
S.A. obrotowy 27.11.2007r.
RAZEM 45 833
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Pozostate spotki Grupy:

Kwota kredytu /

Kwota kredytu
pozostata do

ok Skl pebvvg | Rodiedu! ougumowy TR Pievns
PLN 30.09.2:3: w tys.
o gy 2203- 20007
PRKil S.A. BRE Bank S.A. 6 000 b.re. ytwrachunku  aneks nr 18 z 23.10.2008r.
iezacym 24.10.2007r.
Bahn Technik . 13.07.1999r.
Wroctaw Sp. z gridyt Bank do 500 Ir‘;?r']tuﬁffﬁzgycwm Aneks nr 16 z 24.05.2009r.
o.0. A acym 23 .05.2007r.
PRK — 7 S.A. BRE Bank S.A. 2700 E.'e.dyt wrachunku g o3 1990y, 29.09.2008r.
lezgcym
PRK 7 Bank Ochron Kredyt > 033 whym:
Nieruchomosci & chrony 10905 [reavt 26.09.2007r. 31.03.2009r. 5033 —
Sp. 7 0.0 Srodowiska S.A. inwestycyjny zobowigzania
p.zo0.0. krétkoterminowe
RAZEM 5033
RAZEM GRUPA 50 866

Pozyczki Spétek Grupy wobec podmiotéw powiazanych:

Dtuznik Wierzyciel Kwota Data umowy Termin sptaty Kwota pozyczki
udzielonego pozostata do sptaty
kredytu w na 30.09.2008 w tys.
tys. PLN PLN
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Trakcja Polska S.A. 3000 5.11.2007r. 31.12.2008r. 3 000
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. Trakcja Polska S.A. 2500 21.11.2007r. 31.12.2008r. 2500
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. PRKil S.A. 3000 7.11.2007r. 31.12.2008r. 3 000
Aneks nr1z
12.05.2008
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. PRKil S.A. 2500 21.11.2007r. 31.12.2008r. 2 500
Aneks nr2z
30.09.2008
RAZEM 11 000
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek Grupy Kapitatowe;j:
30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
W walucie polskiej 52 334 70 500 26 809
W walutach obcych - po przeliczeniu na pin - - 55 895
w EUR - - 14 600
Razem 52 334 70 500 82 704
16. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje przez spotki z Grupy Trakcja Polska S.A. prezentuje

ponizsza tabela:

Naleznosci warunkowe

Otrzymane gwarancje i poreczenia

- w tym w euro przeliczone na zt

Weksle otrzymane pod zabezpieczenie

- w tym w euro przeliczone na zt

Razem

-w tym w euro przeliczone na zt

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
18 861 18 171 14 920

11 853 3 806 1434
5113 7 057 4 654

975 - 63

23 973 25228 19 574

12 828 3 806 1497
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Zobowigzania warunkowe

Udzielone gwarancje i porgczenia 139 831 185 028 233 079
- w tym w euro przeliczone na zt 78 421 86 302 61896
Weksle wtasne 192 235 149 851 119 670
- w tym w euro przeliczone na zt 61 825 41162 50 150
Hipoteka kaucyjna 33672 66 423 71549
- w tym w euro przeliczone na zt 3408 13109 6 980
Hipoteka zwykta 14 785 22 265 -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Cesja wierzytelnosci 26 763 121 105 125 346
- w tym w euro przeliczone na zt 25986 46 452 51944
Cesje z polisy ubezpieczeniowej 25154 25283 28 554
- w tym w euro przeliczone na zt 22 154 23 283 24 554
Kaucje 3788 17 363 18 228
- w tym w euro przeliczone na zt 1494 15 842 16 707
Pozostate 3243 - -
- w tym w euro przeliczone na zt - - -
Razem 439 471 587 318 596 426
- w tym w euro przeliczone na zt 193 288 226 150 212 230
Razem, pozycje pozabilansowe 463 445 612 546 616 000
- w tym w euro przeliczone na zt 206 116 229 956 213727

Spadek naleznosci warunkowych wynika z faktu wygasniecia gwarancji przedstawionych przez
podwykonawcoéw, ktérzy wykonali prace na juz zakonczonych lub jeszcze trwajacych kontraktach.

Spadek zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z faktu wygasniecia cesji wierzytelnosci stanowiacych
zabezpieczenie gwarancji kontraktow, na ktérych Grupa ukonczyta prace.

W wyniku podpisanych z pracownikami i Czionkami Zarzgdu uméw o prace Grupa na dzien 30 wrzesdnia
2008 roku posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1.300 tys. zt i zobowigzania warunkowe w wysokosci
3.458 tys. zi.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organoéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec pierwszego kwartatu 2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

17. Istotne sprawy sadowe i sporne

Postepowanie w przedmiocie ztozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspdinote Mieszkaniowg
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji zatwierdzajacej projekt budowlany i
wydajgcej pozwolenie na budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem podziemnym wraz z
niezbedng infrastrukturg techniczng na terenie dziatek potozonych przy ul. gen. Pelczynskiego w Warszawie. W
zwigzku z planowang przez PRK - 7 S.A. inwestycja deweloperska w Warszawie w rejonie ul. Pefczynskiego,
zostata wydana z upowaznienia Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu 9 lipca 2007 roku, decyzja o pozwoleniu na
budowe (numer 504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME). Od powyzszej decyzji Wspdlnota Mieszkaniowa
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie odwotata sie kwestionujgc prawo PRK - 7 S.A. do realizacji inwestycji na jednej z
dziatek (nr ew. 111/31 z obrebu 6-11-02). W ramach toczgcego przed Wojewodg Mazowieckim postepowaniem
odwotawczym PRK - 7 S.A. podniosta, ze z aktu notarialnego dotyczacego nabycia nieruchomosci, na ktérej ma
by¢ prowadzona inwestycja wynika, ze kazdoczesnemu uzytkownikowi wieczystemu nieruchomosci przystuguje
prawo przejazdu i przechodu przez tq dziatke oraz prawo dysponowania tg dziatkg na cele budowlane, a w
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szczegolnosci prawo do wybudowania na tej dzialce drogi, chodnika, sieci cieplnej, energetycznej, wodociggowe; i
kanalizacyjnej, gazowej teletechnicznej oraz przytaczenia ich do infrastruktury i budynkéw, ktére w ramach realizac;ji
tej inwestycji zostang wybudowane. W zwigzku z powyzszym w ocenie PRK 7 Nieruchomosci roszczenia
Wspdlnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7 sg bezpodstawne. Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A otrzymata
decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajacg pozwolenie na budowe i przekazujaca sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez organ |-szej instancji. W zwigzku z powyzszym Inwestor dnia 12 lutego 2008 r. ztozyt skarge do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego wnoszac o uchylenie decyzji w catosci zarzucajgc organowi wydajgcemu
decyzje razace naruszenie prawa materialnego i procesowego. W dniu 27 maja 2008 Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajacg decyzje Prezydenta m. st.
Warszawy w przedmiocie pozwolenia ha budowe i przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania.

W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat m.in, ze Wojewoda Mazowiecki wydajac decyzje o uchyleniu decyzji
Prezydenta m.st Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe, przekazujgcq sprawe do ponownego
rozpoznania, naruszyt przepisy postepowania administracyjnego. Sad wskazat rowniez, ze przekazujac sprawe do
ponownego rozpoznania Wojewoda Mazowiecki powinien uzasadni¢ konieczno$¢ przeprowadzenia postepowania
wyjasniajacego w catosci lub w znacznej czedci, jak réwniez wykazac z jakich przyczyn sam nie przeprowadzit
postepowania uzupetniajacego.

W dniu 23 lipca 2008 roku Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA.

WSA oddalito skarge Wspdlnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny z uwagi na to, ze skarga nie zostata wiasciwie
optacona. Sprawa zostata przekazana Wojewodzie Mazowieckiemu do ponownego rozpatrzenia.

Dnia 12 listopada PRK — 7 S.A. otrzymata Decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujgca w mocy Decyzje o
pozwoleniu na budowe, wydang na rzecz PRK -7 S.A.

18. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie Il kwartatu 2008 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Emitenta.

19. Informacje na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Aktywa oddane pod zabezpieczenie:

30.09.2008 31.12.2007
Rzeczowe aktywa trwate 33038 49 518
Zapasy 15 662 49 617
Inne aktywa 6788 381
Razem 55 488 99 516

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku Grupa ustanowita nastepujace zabezpieczenia na swoich aktywach:

I. Hipoteki
oblc(:‘iN;(t;ia Przedmiot
Spétka . a Obcigzona nieruchomosé zabezpieczenia Uwagi
hipotecznego hi
ipotecznego
(w tys. zi)
Nieruchomos$¢ potozona w Warszawie ~ Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
TP 10 000 L ] .
przy ul. Oliwskie11 ubezpieczeniowe rzeczowe aktywa trwate
™ 9000 Nleruchorr)osc_pp’fozona w Warszawie Linia kredytowa (BPH) Hipoteka kaucyjna;
przy ul. Oliwskiej 11 rzeczowe aktywa trwate
™ 3408 PLN/ Nieruchomos¢ potozona w Warszawie =~ Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
1000 EUR  przy ul. Pozarowej 13 ubezpieczeniowe rzeczowe aktywa trwate
. Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu  Linia kredytowa (BRE Hipoteka zwykta;
PRKil 3880 oo Ee
przy ul. Kniaziewicza 19 Bank) rzeczowe aktywa trwate
PRK 7 Nieruchomos$¢ niezabudowana .
Nieruchomosci 10 905 Eo’fozona w Warszawie, dzielnica Kredyt inwestycyjny (BOS)  Hipoteka zwykta; zapasy
emowo
PRK 7 Nieruchomos$¢ niezabudowana
. - 4 264 potozona w Warszawie, dzielnica jow. Hipoteka kaucyjna; zapasy
Nieruchomosci B
emowo
Nieruchomos$¢ niezabudowana L . .
PRK7 4000 polozona w Warszawie UI. Linia kredytowa (BRE Hipoteka kaucyjna;
Gniewkowska 1 Bank) rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomos¢ niezabudowana Gwarancje Hipoteka kaucyjna;
PRK7 3000 potozona w Warszawie ul. ubezpieczeniowe o Inwestycje dtugoterminowe
Skaryszewska 19 wartosci 3.175 tys. zt W nieruchomosci
RAZEM 48 457
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II. Umowy przewtaszczenia na srodkach trwatych
Kwota

Spotka obciazenia (w Przedmiot zabezpieczenia Uwagi

tys. zh)

PRKil 1500 Gwarancja bankowa udzielona przez BRE Bank Gwarancja bankowa

Gwarancje
PRKil 1250 Gwarancja udzielona przez Gerling PTU S.A. ubezpieczeniowe
RAZEM 2750

1ll. Zastaw rejestrowy

Kwota
Spétka obciazenia (w Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
tys. zh)
BT 493 Gwarancja udzielona przez STU ERGO HESTIA Zastaw na zapasach
IV Kaucje
Kwota
Spoétka obciazenia (w Przedmiot zabezpieczenia Uwagi
tys. z})
675 PLN/ Gwarancja udzielona przez . .
TP 198 EUR BPH Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BPH
. Gwarancja udzielona przez . .
PRKil 1184 BRE Bank Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BRE
PRKil 777 IC,;\I\AéarBa::H(a udzielona przez Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w ING
PRKil 197 Gwarancja udzielona przez Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w Nordea Bank
Nordea Bank
PRKil 818 PLN  Gwarancja udzielona przez Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w Nordea Bank
/240 EUR  Nordea Bank
Gwarancja udzielona przez L. . i
PRK7 137 Generali PTU SA Obcigzone aktywo: Lokata bankowa w BPS;
RAZEM 3788
20. Informacje na temat podmiotéow powigzanych

Transakcje zawarte przez Emitenta oraz spotki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi sg transakcjami
zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci prowadzonej
przez Emitenta i spotki od niego zalezne.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy.

. Koszty
Podmiot Sprrzzeeiazz M3 Zakupyod Przychody Kosztyz Przychody finansowe
owi zan); Rok obrotowy odmiotow  Podmiotow z tytutu tytutu finansowe z
powia poc powiazanych  odsetek odsetek  Ztytréznic tyt.réznic
powigzanych kursow. i kursow. i
inne inne
Akcjonariusze:
01.01-30.09.2008 382 132 - - - 217
COMSA S.A. 01.01-31.12.2007 648 - 2 1226 1 55
01.01-30.09.2007 297 - - 743 - 158
01.01-30.09.2008 267 231 - - 2 -
VALDITERRA 01.01-31.12.2007 21 456 - - - -
Razem
01.01-30.09.2008 649 363 - - 2 217
01.01-31.12.2007 669 456 2 1226 1 55
01.01-30.09.2007 297 - - 743 - 158
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na
koniec danego roku obrotowego.

Podmioty
powigzane

Zobowiazania

wobec Udzielone Otrzymane

podmiotow pozyczki pozyczki
powigzanych

Naleznosci od
Dzien bilansowy podmiotow
powiazanych

Akcjonariusze:

30.09.2008 625 370 0

COMSA S.A. 31.12.2007 520 528 - -
30.09.2007 274 - 55 895
30.09.2008 351 - -

VALDITERRA 31.12.2007 25 448 -

Razem
30.09.2008 976 370 -
31.12.2007 545 976 -
30.09.2007 274 - - 55 895

21. Informacje dotyczace swiadczen dla kluczowego personelu

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i cztonkéw organdéw nadzorujgcych

Jednostka dominujgca oraz spoétki zalezne sg jednostkami o nieskomplikowanej strukturze organizacyjnej.
W zwigzku z tym, przez wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej nalezy rozumie¢ wynagrodzenie Zarzadu
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Zarzad 1002 1299 996
Rada Nadzorcza 30 1 1
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 1231 1268 727
Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone 204 179 115
Razem 2 467 2747 1839
22, Istotne zdarzenia w okresie Ill kwartatu 2008 roku oraz nastepujace po dniu bilansowym

Istotne wydarzenia w okresie |ll kwartatu:

Umowy na ustugi budowlane:

Dnia 9 lipca 2008 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta znaczgcg umowe
ze spotka Przedsiebiorstwo Robot  Komunikacyjnych  w  Krakowie S.A.  na  roboty
budowlano — montazowe oraz wykonanie mat antywibracyjnych i antyhatasowych o wartosci netto
19 537 508,66 EUR w ramach wspotfinansowanego przez Unie Europejskg zamowienia publicznego na
.Realizacje robo6t budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A — Kompleksowa modernizacja stac;ji
Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin”.

Dnia 22 lipca 2008 roku Spoétka Trakcja Polska S.A. jako zleceniodawca zawarta umowe ze spotkg
Bombardier Transportation (ZWUS) Polska Sp. z 0.0. na projekt i wykonanie urzadzehn automatyki
kolejowej o wartosci netto 16 470,447 EUR; ramach wspdtfinansowanego przez Unie Europejskg
zaméwienia publicznego na ,Realizacje robét budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A —
Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modline.

Dnia 30 lipca 2008 roku, Trakcja Polska S.A., podpisata umowe ze spétkg PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. na wykonanie ,Modernizacji sieci trakcyjnej na szlaku Grodzisk Mazowiecki — Korytéw w torze nr 1
i 2w km 5.000 — 9.854 oraz na szlaku Korytow — Szeligi w torze nr 1 w km 18.097 — 20.600 i torze nr 2
w km 18.097 - 19.834” w ramach zadania inwestycyjnego ,Modernizacja linii kolejowej Nr 47 E-65 odc.
Grodzisk — Mazowiecki — Zawiercie (CMK)”. Wartos¢ kontraktu netto: 8 967 933 PLN.

Dnia 12 sierpnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A., jako zleceniodawca podpisata umowe ze spotkg
zalezng — Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. na wykonanie wymiany
nawierzchni, odwodnienia ukfadu toréw i rob6t drogowych w ramach wspétfinansowanego przez Unie
Europejska zamoéwienia publicznego na ,Realizacje rob6t budowlanych w obszarze LCS Nasielsk:
LOT A — Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwoér Mazowiecki, Modlin”. Warto$¢
umowy netto: 31 095 468,22 PLN.
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Dnia 12 sierpnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A., jako zleceniodawca podpisata umowe ze spdtkg
zalezng — Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7 S.A. na wykonanie robot torowych,
odwodnieniowych, drogowych i przejscia podziemnego dla pieszych na stacji ,Nowy Dwér Mazowiecki”
oraz na wykonanie roboét odwodnieniowych na stacji ,Modlin” w ramach wspétfinansowanego przez
Unie Europejska zamdéwienia publicznego na ,Realizacje robét budowlanych w obszarze LCS Nasielsk:
LOT A - Kompleksowa modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwor Mazowiecki, Modlin”. Warto$¢
umowy netto: 45 465 746,63 PLN.

Dnia 13 sierpnia 2008 roku spoétka zalezna PRKIlI S.A. jako Zleceniodawca zawarta umowe
z Przedsiebiorstwem Ustug Technicznych INTERCOR Sp. z 0.0. o wartosci netto 22 165 121,71 PLN
na wykonanie roboét budowlanych oraz opracowanie dokumentacji projektowej w ramach zadania
inwestycyjnego ,Modernizacja linii kolejowej Nr 47 E-65 odc. Grodzisk — Mazowiecki — Zawiercie
(CMK)".

Pozostate istotne umowy:

Dnia 24 lipca 2008 roku Spétka Trakcja Polska S.A. zawarta umowe ubezpieczenia ryzyk budowlanych
na kontrakcie ,Realizacja robét budowlanych w obszarze LCS Nasielsk: LOT A - Kompleksowa
modernizacja stacji Legionowo, Nowy Dwér Mazowiecki, Modlin”, na kwote netto 123 362 757,53 EUR.

Dnia 30 kwietnia, 8 i 29 sierpnia oraz 9 wrzesnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe
transakcje walutowe typu forward majgce na celu zabezpieczenie ryzyka kursowego na fgczng kwote
nominalng 11 191 078 EUR.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Umowy na ustugi budowlane:

23

Dnia 2 pazdziernika 2008 roku spotka zalezna PRK-7 S.A. (jako lider i petnomocnik konsorcjum)
zawarta umowe z PKP PLK SA na wykonanie zadania p.n. ,Modernizacja uktadu torowego dla
prowadzenia ruchu pociggéw pasazerskich w ciagu linii kolejowych: Nr 19 Warszawa Giéwna
Towarowa — Jézefindbw, Nr 507 Warszawa Gtéwna Towarowa — Warszawa Gotabki i nr 509 Warszawa
Gtéwna Towarowa — Warszawa Gdanska”. Wartos$¢ kontraktu netto: 119 934 732,69 PLN.

Dnia 31 pazdziernika 2008 roku spétka zalezna — PRKII S.A. zostata poinformowana przez PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A., Oddziat Regionalny we Wroctawiu, iz w wyniku oceny ofert zlozonych
w postepowaniu dotyczacym zamodwienia publicznego na ,Przebudowe szlaku Opole Wschéd —
Czarnowasy w km 6,500-10,260 na linii kolejowej CE 30 Opole Groszowice — Wroctaw Brochéw”,
najkorzystniejszg oferte ztozyto Konsorcjum ztozone z firm PRKIil SA i Przedsiebiorstwa Budownictwa
Kolejowego i Inzynieryjnego ,Infrakol” s.c. Cena oferty ziozonej przez Konsorcjum wynosi
38 571 909,96 zt netto.

Dnia 12 listopada 2008 roku spétka zalezna — PRKII S.A. podpisata umowe z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., Oddziat Regionalny w Poznaniu, na ,Przebudowe po stronie wschodniej stacji Poznan
Gtéwny, peronéw nr 1, 2, 3, wiat peronowych i zejS¢ do podziemnego przejScia wraz z jego
modernizacjg i budowa nowego przejscia w poziomie szyn oraz uporzadkowanie systemu odwodnienia
w tym wymiana nawierzchni torowej”. Warto$¢ kontraktu: 42 553 393,20 zt netto.

Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] ksztattowato sie nastepujaco:

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Zarzad jednostki dominujgce;j 4 5 5
Zarzady jednostek z Grupy 8 8 11
Administracja 134 125 132
Dziat sprzedazy 25 20 17
Pion produkcji 864 584 809
Pozostali 18 250 19
Razem 1053 992 993
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lll. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wltasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziafalnos¢ zaniechana

Zysk netto za okres

Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w

zt na akcje)
Podstawowy
Rozwodniony

Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2008r. 2008r. 2007r. 2007r.
Niebadany Niebadany Niebadany Niebadany
353 109 121 344 296 324 133 275
312792 106 831 278 804 127 303
40 317 14 513 17 520 5972
477 126 338 59
6 872 2283 5149 1748
862 271 1134 112
174 -103 2592 332
33 656 12 478 10 575 3945
4577 2305 5429 419
3252 520 3161 1291
34981 14 263 12 843 3073
6 757 2665 2176 456
28 224 11 598 10 667 2617
28 224 11 598 10 667 2617
0,19 0,07 0,82 0,20
0,19 0,07 0,82 0,20

Zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy (-a) na akcjonariuszy w trakcie okresu (w zt

na akcje)
Podstawowy
Rozwodniony

0,19
0,19

0,07
0,07

0,82
0,82

0,20
0,20

* Z powodu przeprowadzenia splitu 1:10 pod koniec 2007 roku, w celu rzeczywistego poréwnania zysku na akcje w trzecim
kwartale roku 2008 z analogicznym wskaznikiem roku poprzedniego nalezy pomnozy¢ wskaznik na koniec trzeciego kwartatu

2008 przez 10

Warszawa, 13 listopada 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiggowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu
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JEDNOSTKOWY BILANS

30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Niebadany Niebadany Niebadany

Aktywa
Aktywa trwate 162 770 147 998 144 868
Rzeczowe aktywa trwate 17 521 16 290 15 836
Wartosci niematerialne 4013 4042 4117
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 121 324 121 314 121 040
Pochodne instrumenty finansowe 2371 370 402
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 060 5889 3145
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 481 93 328
Aktywa obrotowe 274 872 150 933 202 362
Zapasy 11090 8 542 9610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 84 366 46 999 156 043
Aktywa finansowe 5500 9000 8 156
Pochodne instrumenty finansowe 4281 592 534
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 158 982 67 649 2322
Rozliczenia miedzyokresowe 417 676 8913
Kontrakty budowlane 10 236 17 475 16 784
Aktywarazem 427 642 298 931 347 230
30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Niebadany Niebadany Niebadany
Pasywa
Kapitat wiasny 252 756 113 033 114 182
Kapitat podstawowy 16 011 13 011 13 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 185812 77 313 77 313
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 397 2 397 2397
Pozostate kapitaty rezerwowe 16 772 6 927 6 927
Niepodzielony wynik finansowy 31764 13 385 14 534
Zobowigzania dtugoterminowe 46 222 53 582 10 412
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 34 833 43 083 -
Rezerwy 73 74 75
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2082 2107 2075
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9211 8 318 8 262
Pochodne instrumenty finansowe 23 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 128 664 132 316 222 636
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 68 561 86 496 120 367
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 11 000 11 000 58 750
Rezerwy 8 378 100 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1340 1767 1416
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 6412 5157 3455
Pochodne instrumenty finansowe 82 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2 357 891 3 050
Kontrakty budowlane 30 534 26 905 35598
Pasywarazem 427 642 298 931 347 230

Warszawa, 13 listopada 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiggowy
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2008r.

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2007r.

Niebadany Niebadany
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 34 981 12 843
Korekty o pozycje: -42 643 -88 814
Amortyzacja 1921 1830
Odsetki i dywidendy netto 2223 -13
Zysk na dziatalnos$ci inwestycyjnej -88 -44
Zmiana stanu naleznosci -35213 -75 254
Zmiana stanu zapaséw -2 548 1309
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -18 388 34 977
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1337 -5 701
Zmiana stanu rezerw 8 277 -662
Zmiana stanu kontraktow budowlanych 10 868 -39 022
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw fin. -5 585 -788
Podatek dochodowy zaptacony -5 782 -2 171
Pozostate 335 -3 275
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -7 662 -75 971
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -3 367 -1 810
-Nabycie -3 367 -1 955
-Sprzedaz - 145
Sprzedaz (nabycie) akgji i udziatow -2 164 -70 700
-Nabycie -2 164 -70 700
Pozyczki 3500 -8 000
-zwrécone 3500 -
-udzielone - -8 000
Odsetki uzyskane 281 35
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 750 -80 475
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akgji 111 499 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow - 92719
Sptata pozyczek i kredytow -8 250 -37 700
Odsetki zaptacone -2 504 -22
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 100 745 54 997
Przeptywy pieniezne netto, razem 91 333 -101 449
Srodki pieniezne na poczatek okresu 67 649 103 771
Srodki pieniezne na koniec okresu: 158 982 2322

Warszawa, 13 listopada 2008 roku
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYCH KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Kapitat z

Pozostate

Kapitat powyzej ich aktualizacji kapitaty Nie_posizielony Kapitat’ wiasny
podstawowy o . wynik finansowy ogotem
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1.01.2008 r. 13 011 77 313 2397 6 927 13 385 113 033
Zysk (strata) netto okresu - - - - 28 224 28 224
Emisja akgji 3 000 117 000 - - - 120 000
Naktady poniesione w zwigzku z emisja akcji - -8 501 - - - -8 501
Podziat zysku - - - 9 845 -9 845 -
Na dzien 30.09.2008 r. 16 011 185 812 2 397 16 772 31764 252 756
Na dzien 1.01.2007 r. 13 011 77 313 2397 5476 8 627 106 824
Zysk (strata) netto okresu - - - - 10 667 10 667
Podziat zysku - - - 1451 -1451 -
Wyptata dywidendy - - - - -3 310 -3 310
Pozostate zmiany - - - - 1 1
Na dzien 30.09.2007 r. 13 011 77 313 2 397 6 927 14 534 114 182

Warszawa, 13 listopada 2008 roku

Maciej Radziwitt
Prezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Tadeusz Katdonek
Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Kozaczynski
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Markowski
Wiceprezes Zarzadu
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Wplyw zastosowania MSR na jednostkowe sprawozdanie finansowe Trakcji Polskiej S.A.

W dniu 26 wrzesnia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Trakcja Polska S.A. podjeto uchwate
0 sporzadzaniu przez Spoétke jednostkowych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSR”, o ktérych
mowa w art.2 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (z p6zniejszymi zmianami), a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi
wydanymi na jej podstawie.

Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia i ma zastosowanie do wszystkich sprawozdan Spétki sporzadzonych
po dacie jej podjecia, dotyczacych okreséw obrachunkowych rozpoczynajgcych sie po 31 grudnia 2007 roku.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2007 roku.

Do 2007 roku wiacznie, jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétki Trakcja Polska S.A. byly sporzgdzane
zgodnie z przepisami Ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz, w przypadku sprawozdania za rok
2007, dodatkowo zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci.

Przedstawienie wptywu zastosowania MSSF na sprawozdanie finansowe sporzadzone wg PSR.

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spotka, aby zastosowa¢ w petni MSSF oraz ich wptyw na wynik
finansowy i kapitaty wlasne okresow poréwnywalnych zostaty przedstawione ponize;.

Wptyw na wynik netto:

Okres 9 Rok
miesiecy obrotowy
zakonczony  zakonczony

30.09.2007 31.12.2007

Wynik netto wg PSR 10 903 9 845
Korekty:

Amortyzacja wartosci firmy - wycofanie 137 183
Odpisanie ujemnej wartosci firmy -502 -669
Dyskonto naleznosci i zobowigzan 159 183
Podatek odroczony -30 -35
Wynik netto wg MSSF 10 667 9 507

Wptyw na kapitaty witasne:

01.01.2007 30.09.2007 31.12.2007

Kapitat wtasny wg PSR 103 520 111113 110 056
Korekty:
Podatek odroczony od przeszacowania srodkéw trwatych -562 -562 -562
Efekt zastosowania MSSF 1 3 866 3631 3539
Wycofanie amortyzacji wartosci firmy 458 595 641
Woycofanie odpisu ujemnej wartosci firmy 3626 3124 2 957
Dyskonto naleznosci i zobowigzan -269 -110 -76
Podatek dochodowy od powyzszych korekt 51 22 17
Kapitat witasny wg MSSF 106 824 114 182 113 033
Podpisy
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, dnia 13 listopada 2008 roku
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