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rlYBRME DANE FINANSOWE wiys. zt wiys EUR
1 kwartat(y) 1 kwartal(y) 1 kwartal(y) 1 kwartat(y)
narastajaco / naragajaco / harastajgco / narastajgco /
EGOS okres od 2007 okres od EOOB okres od 2007 oles od
008-01-01 do  [2007-01-01 do 008-01-01 do 2007-01-01 do
[P008-03-31 2007-03-31 008-03-31 R007-03-31
|. Pzychody netto ze sprzedazy produkéw, towardw i materialow 74 941 49135 21066 12578
Il. Zysk (drata) z dziatalnosci operacyjnej 3058 918 860 235
IIl. Zysk (strata) brutto 2285 1549 642 397
V. Zysk (strata) netto 1755 1333 483 N
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 60 216 -38 020 -16 927 -8 733
V. Przeplywy pieniezne netlo z dziatalnosci inwestycyjnej -1631 -964 458 -247
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnodci finansowe| 26 -3108 7 796
VIll. Przeptywy pienigzne netto, razem 61821 -42 093 -17 378 -10 776
IX. Akywa, razem 268 780 262 443 76 516 67 823
X.Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania 157 969 157 589 44 804 40726
XI. Zobowigzania diugoterminowe 40 489 342 11 484 88
X|l. Zobowigzania kidtkoterminowe 759857 139 189 21544 35971
Xl Kapitat wtasny 111 811 104 853 31712 27 097
XIV. Kapitat zaktadowy 13011 13011 3 690 3 362
XV. Liczba akcji (w szt.) 130 105 480 13 010 548 130 105 480 13 010 548
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt/ EUR) 0,01 0,10 0.00 0,03
XVII. Rozwodniony Zysk (Strata) na jedna akcje zwykg (w zH/EUR) 0,01 0,10 0,00 0,03
XVIIl. Warto& ksiggowa na jedna akcje (w Z/EUR) 0,86 8,06 0,24 2,08
XIX. Rozwodniona warto&: ksiggowa na jedna akcje (w z/EUR) 0,86 8,06 0,24 2,08
Zadeld ana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zEUR)
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
wiys. zt
Ean na an na Kan na
008-03-31 an na koniec 007-12-31 2007-03-31
foniec kwartatu / poprz. kwaralu / niec poprz. roku foniec kwartatu /
poos 2007 2007
AKTYWA
I. Aktywa trwate | 147 669 | 147 078] 72 168
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TRAKCJA POLSKA SA. SA-Q 1/2008
| wiys. zi
an na La Ktan na Ktan na
008-03-31 nna koniec R007-12-31 2007-03-31
joniec kwartatu / poprz. kwartatu / koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2008 2007 2007
1. Warto&ci niematerialne i prawne, wtym; 3294 3363 3741
-wartost firmy 2977 3023 3160
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 855 16 294 15 758
3. Inwestycje diugoteminowe 121 314 121 684 50 340
3.1. Diugoterminowe aklywa finansowe 121 314 121 684 50 340
a)w jednostkach powiazanych, w tym: 121 314 121 684 50 340
4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 208 5737 2329
4.1. Allywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6073 5606 1030
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 133 131 1289
Il. Adywa obrotowe 122 111 151 385 190 275
1. Zapasy 10 568 B 564 5790
2. Naleznosci knbtkoterminowe 90 482 61442 110 890
2.1.0d jednostek powigzanych 8803 16 052 263
2.2.0d pozostatych jednostek B0 579 45 390 110 627
3. Inwestycje kitkoterminowe 12818 77 300 64 B49
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12818 77 300 64 849
a)w jednostkach powigzanych 5 500 8 000
b)w pozostatych jednostkach 1431 592 3140
c)&odK pienigzne i inne akkywa pienigzne 5887 67 708 61709
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokesowe B 243 4079 8 746
Aktywarazem 269 780 298 463 262 443
PASYWA
I. Kapitat wiasny 111 811 110 056 104 853
1. Kapitat zaktadowy 13011 13011 13011
2. Kapitat zapasowy B6 434 B6 434 B4 982
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 766 766 766
4. Zysk (gtrata) z |at ubiegtych 9 845 4761
5. Zysk (drata) netto 1755 9845 1333
Il. Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania 157 969 188 407 167 590
1. Rezerwy na zobowigzania 11 533 11537 11130
1.1.Rezerwa z tytulu odroczonego podatiu dochodowego 7571 7 489 7 493
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 3862 3948 3215
a)diugoterminowa 2071 2181 2030
b) kétkoterminowa 1791 1767 1184
1.3. Pozostate rezerwy 100 100 422
a)diugoterminowe 3
b) kétkoterminowe 100 100 91
2. Zobowigzania diugoterminowe 40 489 43 083 342
2.1. Wobec pozostatych jednostek 40 489 43 083 342
3. Zobowigzania kiétkoterminowe 75 957 111 244 138 189
3.1. Wobec jednostek powigzanych 12 045 15817 8 746
3.2. Wobec pozostatych jednostek 63 672 95 203 130 256
3.3. Fundusze specjalne 240 224 187
4. Rozliczenia miedzyokesowe 29 990 22 543 6 830
4.1, Ujlemna warto& firmy 2789 2957 3458
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 27 201 19 586 3472
a) kiéthoterminowe 27 201 19 586 3472
Pasywarazem 269 780 298 463 262 443
Warto& ksiegowa 111 811 110 056 104 853
Liczba akcji (w szt.) 130 105 480 130 105 480 13 010 548
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TRAKCJA POLSKA S.A. SA-Q 1/2008
- wiys. z!
an na L Kan na an na
008-03-31 an na koniec P007-12-31 007-03-31
niec kwartatu / poprz. kwartalu /  foniec poprz. roku koniec kwartatu /
Poos 2007 2007
Warto& ksiggowa na jedng akcje (w zi) 0,86 0,85 8,06
Rozwodniona liczba akcji (w t.) 130 105 480 130 105 480 13 010 548
Rozwodniona warto& ksiegowa na jedna akcje (w zi) 0,86 0,85 ﬂ.l:lﬁJ

Prezentowany spadek wartosci ksiggowej na akcje w porownaniu do I kwartatu roku 2007 jest pozorny i wynika z
faktu przeprowadzenia splitu 1:10 w listopadzie 2007 roku. W celu rzeczywistego porownania wartosci ksiegow ej na

chjc na koniec 2007 roku i w I kwartale 2008 roku roku nalezy pomnozy¢ wskaznik za | kwartal 2007 przez 10,

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetnié jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartalu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE
I wiys zi
an na Kan na an na
008-03-31 an na koniec [007-12-31 007-03-31
niec kwartalu / jpoprz. kwartalu / joniec poprz. roku koniec kwartatu /
2008 2007 RrO07
1. Naleznosci warunkowe 9 445 11 142 5 260
1.1.0d pozostatych jednostek (z tytulu) 9 445 11142 5 260
-otrzymanych gwarancji i poreczen 8852 10 549 4 467
-weksle otrzymane pod zabezpieczenie 593 583 793
2. Zobowigzania warunkowe 230 032 258 477 293 482
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 34 034 34 098 33 216
-udzielonych gwarancji i poreczen 34 016 34 080 33198
-weksle pod gwarancje usunigcia wad | iugterek 18 18 18
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 195 998 224 379 260 276
-udzielonych gwarancji i poreczen 51836 77 558 129 563
-weksle wiasne 54 959 57 982 40 003
-hipoteka kaucyjna 29 400 29 400 29 400
-cesa wierzytelnodci 36 158 36 158 36 158
-cega z polisy ubezpieczeniowe] 23 645 23 283 25152
kaucje
Pozycje pozabilansowe, razem 239 477 269 619 298 752

Uwaga! W przypadku raportow za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypeini¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwaratu biezgcego roku
obrotowego), trzeciq (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartafu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wiys zi
: :::::HZDO& kwartaly i hh::g:f /2007 fwartaly
008-01-01 do ::’:::f‘;‘;’ £007-01-01 do ::’:::f‘;‘;"
008-03-31 2007-03-31

I :'r;;_vchady netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w 74 941 49 135
-od jednostek powigzanych 1642 4 319
1. Przychody netto ze sprzedazy produldow 74 803 42 880
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 138 6 245
Il Koszty sprzedanych produktow, towarow | materiatéw, w tym: 69 752 46 319
-jednostkom powiazanym 13 631 4 583
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 69 631 40120
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TRAKCJA POLSKA S.A. SA-Q 1/2008
wiys zi ]
; :::::!4’2008 i rtally ::::3” 2007 ki rlal_y
008-0101do  [[2@%&AcO/ oo 0140  Parastajaco/
ana-oa-u pismsod 4o 007-03-31 pBRO 40

2. Warto& sprzedanych towarow | materiatow 121 6199
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5189 2816
IV. Koszty sprzedazy 172 128
V. Koszty ogéinego zarzadu 2056 1707
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 961 981
VIl. Pozostate przychody operacyjne 351 296
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow trwalych 5
2. Inne przychody operacyjne 351 291
VIil. Pozostate koszty operacyjne 254 359

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 893

2. Aualizacja wartosci aktywow niefinansowych 28
3.Inne koszty operacyjne 133 359
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3058 918
X. Przychody finansowe 309 1056
1. Odsetki, w tym: 308 1056

-od jednostek powigzanych 100
Xl. Koszty finansowe 1082 425
1. Odsetk w tym: 825 2
2.Inne 257 423
XIl. Zysk (strata) z dziatalnogci gospodarcze) 2285 1549
Xl Zysk (strata) brutto 2285 1549
XIV. Podatek dochodowy 530 216
a)cze& biezaca 915 871
b)czest odroczona -385 655
XV, Zysk (dtrata) netto 1755 1333
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1755 1333
Srednia wazona liczba akcji zwyych (w szt) 130 105 480 13 010 548
2y (strata) na jedna akcje zwyNa (w z1) 0,01 0,10
@n}a wazona rozwodniona liczba akeji zwyMych (wszt.) 130 105 480 13 010 548
Rozwodniony zysk (srata) na jedna akcje zwyka (w zt) 0,01 0,10

Prezentowany spadek zysku na akcje w poréwnaniu do | kwartalu roku 2007 jest pozorny i wynika z faktu
przeprowadzenia splitu 1:10 w listopadzie 2007 roku. W celu rzec
I kwartale 2008 roku roku nalezy pomnozy¢ wskaznik za | kwartat 2007 przez 10.

zywistego poréwnania wartodci ksiggowej na akcje w

]

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASN YM

wiys zi
Il kwartal(y)
;Inl?‘ev: ::' #2009 kwartaty k2007 okresod parastajgco /
008-01-01do  [1@r@stajaco / 007-01-01 do 007 okres od
008-03-31 okresod do 007-12-31 2007-01-01 do
P007-03-31
| Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 110 056 103 520 103 520
Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
l.a, danych porownywalnych 110 056 103 520 103 520
1. Kapital zakadowy na poczatek okresu 13011 13011 13011
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 13011 13011 13011
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu B6 434 84 982 84 982
L 2.1.Zmiany kapitaiu zapasowego 1452
a)zwigkszenia (z tytutu) 1452
-Z podziatu zysku (ustawowo) 1452
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okesuy 86 434 B6 434 84 982
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wiys. zt
kwartal(y)
::hh':: ::I /2008 kwartaty k2007 okres od Earaaajqca.‘
008-01-01 do naragtajgco / 007-01-01 do 007 okres od
008-03-31 pkesod do 007-12-31 P007-01-01 do
2007-03-31
3. Pozodtate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 766 766 766
3.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okesu 766 766 766
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 9 845 4761 4 761
a)zmniejszenia (z tytutu) 4761
-podzial zysku na kapitat zapasowy 1452
-wyptata dywidendy 3309
3.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okesu 9 845 4761
3.4. Zysk (strata) z |at ubiegtych na koniec okresu 9 845
4. Wynik netto 1755 9 845 1333
a)zysk netto 1755 9 845 1333
Il Kapitat wtasny na koniec okesu (BZ ) 111811 110 056 104 853
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
"I'{poh'ycia sraty) 111811 - 110 056 104 853
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wiys zi
lhh::::i /2008 kwartaly :::2:! /2007 iwartaly
b008-01-01 do :z::':;"‘;i’ 007-01-01 do :::::f‘;‘;’
F008-03-31 007-03-31
A. Przeptywy §odkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 1755 1333
1. Korely razem 61871 -38 353
1. Amortyzacja 791 689
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 824 34
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -220 529
4. Zmiana gtanu rezerw -4 874
5. Zmiana stanu zapasow -2 003 5144
6. Zmiana sanu naleznosci -29 040 843
Zmiana stanu zobowigzan kotkoterminowych, z wyjatkiem
‘pozyczeki kedytow -35 132 44 478
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2813 -1242
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) - I
1. metoda po&rednia 60 216 38 020
B. Przeplywy &odkbw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I Wotywy 52 5
1 Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych 2 5
" aklywow trwalych
2. Inne wptywy inwestycyjne 50
1I. Wydatki -1 683 -969
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz zeczowych P
1,a ow trwalych -1 683 969
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnogei inwestycyjnej (I-11) -1 631 964
C. Przeptywy &odkbw pienieznych z dziatalnosci finansowe;|
1. Wtywy 3600 88
1. Kredyty | pozyczk 3 500
2. Inne wplywy finansowe 100 88
Il. Wydatki -3 574 -3 197
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wascicieli -197
2 Inne, niz wyplaty na rzecz wlacicieli, wydatki z tytulu podziatu
£ -3 000
zysku
3. Splaty kredytéw | pozyczek -2 750
4. Odsetk 824
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TRAKCJA POLSKA S.A. SA-Q 1/2008
wiys. zt
I rt 08
bimeos 0wy [ ara12007 g,
008-01-01 do :::::é"‘z" " B007.0101 do ;::“:“f‘;“ !
£008-03-31 ° 007-03-31 298 90
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 26 -3 109
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A HI+-BLIN+H-C.1IY 61821 -42 093
E. Bilansowa zmiana stanu &odkéw pienieznych, w tym: 61821 -42 093
F.Srodk pieniezne na poczatek okesu 67 708 103 802
| G- Srodk pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5887 61709
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
| Informacija dodatkowa pdfjnformacja dodatiowa
POZOSTALE INFORMACJE
Plik pis
|_ Pozostate informacje. pdfPozostate informacje
L*onplsv OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data mig i Nazwisko tanowisko/Funkcja Podpis
F008-05-15 Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu
2008-05-15 Tadeusz Kozaczyriski Wiceprezes Zarzadu
2008-05-15 Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
2008-05-15 Danusz Marikowski Wiceprezes Zarzadu
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TRAKCJA POLSKA SA
Informacja Dodatkowa do raportu kwartalnego S.A.-Q1za 2008 rok

INFORMACJA DODATKOWA

1. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu
1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami:

* Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002
roku,

Z pozniejszymi zmianami) i wydanych na je] podstawie rozporzadzer wykonawczych, w
tym w szczegdlnosci:,

* Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych
(Dz. U. nr 149, poz. 1674, z pozniejszymi zmianami),

* Krajowych Standardéw Rachunkowosci,

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.
U., nr 209, poz. 1744),

¢ Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji  wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U., nr 209, poz. 1743).

Trakcja Polska S.A. jako jednostka dominujgca Grupy Trakcja Polska S.A. sporzgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2008 roku zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej (,MSSF").

Sprawozdanie finansowe Spolki za trzy miesigce 2008 roku oraz dane porownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi szczegblowo we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego Spétki za rok 2007.

1.2. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

* poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug s$redniego kursu obowigzujgcego na
dzien 31 marca 2008 roku — 3,5258 zfotych/euro,

* poszczegdine pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych za
pierwszy kwartat 2008 roku — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku — 3,5574 zlotych/euro,

* poszczegblne pozycje aktywéw i pasywédw poréwnywalnych danych finansowych za
pierwszy kwartat 2007 roku — wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na dzieri 31 marca
2007 roku — 3,8695 zlotych/euro,

® poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat 2007 roku — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2007
roku — 3,9063 zfotych/euro.
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TRAKCJA POLSKA SA
Informacja Dodatkowa do raportu kwartalnego S.A.-Q1za 2008 rok

2. Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W pierwszym kwartale 2008 roku nie nastapity zmiany w organizacji grupy kapitatowe;j.
Wszystkie jednostki zalezne od Spotki Trakcja Polska S.A. sg objete konsolidacjg metodg peina.

3. Opis czynnikéw i zdarzeri majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete
Emitenta

3.1. Dziatalnos¢ Spotki w pierwszym kwartale 2008 roku

W pierwszym kwartale 2008 roku Trakcja Polska SA uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
74 941 tys. z}, co oznacza wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 o 52%. 99%
ogétu zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2008 roku stanowity przychody
uzyskane z tytulu realizacji kontraktéw budowlano — montazowych.

Duza dynamika sprzedazy odnotowana w pierwszym kwartale roku 2008 w stosunku do pierwszego
kwartatu poprzedniego roku jest efektem realizacji wygranych w ostatnich latach kontraktow
diugoterminowych na modernizacje infrastruktury kolejowej w Polsce, ktérych portfel z roku na rok sie
powieksza.

Spdtka osiagnelfa zysk netto za pierwszy kwartat 2008 roku w wysokoéci 1 755 tys. zt, co oznacza
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 o 32%.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W okresie trzech miesiecy 2008 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyty
sig 0 467 tys. 2, natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sie o 82
tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

W okresie trzech miesiecy 2008 roku Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartoscé
naleznosci.

3.3 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w pierwszym kwartale 2008 roku

Na osiggniete wyniki pierwszego kwartatu roku 2008 oraz porébwnywalnego okresu roku poprzedniego
ma wplyw sezonowos$¢ sprzedazy spowodowana zardwno warunkami atmosferycznymi jak i
procedurami wytaniania wykonawcéw w drodze zaméwieri publicznych. Sprzedaz ustug budowlano-
montazowych w Polsce osigga najnizszy poziom w | kwartale natomiast najwyzszy poziom sprzedazy
notowany jest zazwyczaj w ostatnich dwéch kwartatach kazdego roku.

3.4. Emisje, wykup i splata diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W pierwszym kwartale br. nie przeprowadzano emisji oraz spfat dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.

3.5. Wyplacone (lub zadeklarowane) dywidendy
Spdtka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

3.6. Zabezpieczenia walutowe
W dniu 31 marca 2008 r., w ramach umowy ramowej w sprawie wspotpracy w zakresie transakcji
rynku finansowego zawartej w dniu 21 sierpnia 2002 roku z Bankiem Pekao S.A. (poprzednio Bank
BPH S.A)), Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe transakcje walutowe typu forward majgce na celu
zabezpieczenie ryzyka kursowego na tgczng kwote nominalng 38.929 tys. EUR.

Daty zapadalnoéci poszczegéinych transakeji forward przypadajg od 31 lipca 2008 do 31 sierpnia
2010.
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4. lIstotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, to jest do dnia 15 maja 2008 roku, nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
W drodze emisji 30 milionow nowych akcji serii F, Spélka pozyskata ok. 120 min zt brutto na
inwestycje. Aktualnie Spétka oczekuje na rejestracje emisji akcji serii F.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A., zostala poinformowana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., iz w wyniku oceny ofert zfozonych w postepowaniu dotyczacym zamdwienia
publicznego prowadzonego w formie przetargu nieograniczonego za najkorzystniejszg zostata uznana
oferta ztozona przez Konsorcjum Trakcja Polska w sktad, ktérego wehodzi m.in. Trakcja Polska S.A.
Powyzsza oferta dotyczy przetargu nieograniczonego nr 2005/PL/16/C/PT/001 03 LOT A
~Modernizacja stacji: Legionowo, Nowy Dwoér Mazowiecki, Modlin. Wykonanie robét budowlanych w
ramach Projektu Nr 2005/PL/16/PT/001 «~Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa —
Gdynia, Etap Il w Polsce”. Wartosé wybranej oferty wynosi 101.117.014,36 euro netto.

Istotne umowy na ustugi budowlane:

Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na realizacjg zaméwienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie .Rozszerzonego zakresu robét
modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i wykonanie
przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki® w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04 o wartosci
14.899.111,00 zt.

5. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowiazania warunkowe zostaly wykazane w czesci liczbowej raportu.

Warszawa, dnia 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwilt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczyriski Dariusz Marikowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gléwny Ksiegowy
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POZOSTALE INFORMACJE

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Prognozy wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz dotyczgcych jednostkowego sprawozdania finansowego na 2008
rok.

3. Gléwni akcjonariusze Spotki

Stan akcjonariatu na dzieri opublikowania niniejszego raportu kwartalnego jest nastepujacy:

Udziat w

. R o Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji Llcibavafzclséw ogé{lneg liczbie kapitale
a g o:{zv; na podstawowym
COMSA S A. 81065 510 81065 510 62,31% 62,31%
Maciej Radziwitt 26 875 280 26 875 280 20,66% 20,66%
Pozostali akcjonariusze 22 164 690 22 164 690 17,03% 17,03%
Razem 130 105 480 130 105 480 100,00% 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastapity zmiany w stanie
akcjonariatu.

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych:

% udziat w

Imie i nazwisko Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu
Maciej Radziwitt 26 875 280 20,66%
Tadeusz Kaidonek 2 550 960 1,96%
Dariusz Marikowski 650 500 0,50%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastapity zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta.

4. Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w pierwszym kwartale br. byty transakcjami
typowymi i rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

5. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
W pierwszym kwartale nie udzielono poreczen kredytow i pozyczek oraz gwarancji.
6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

Nie ma takich informacji na dzien sporzadzenia raportu.

7. Czynniki, ktére moga mieé wplyw na osiggnigte wyniki w przyszlosci

Do najwazniejszych czynnikéw majacych istotny wptyw na wyniki finansowe emitenta zalicza sie:
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+ Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci
naszej Spotki jest determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa i tramwajowg
w Polsce.

« Trafno$¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektow, majgca bezposredni wplyw na
decyzje w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie
marze osiggane na kontraktach. Dokiadno$é¢ oszacowania budzetéw kosztow kontraktow
zwigzana jest z kolei zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen
materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

+ Ksztaltowanie sie kurséw walutowych, w szczegolnosci kursu ziotego w stosunku do euro.
Nasza Spélka prowadzi polityke zabezpieczeri kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty
terminowe. Spétka nie moze jednak prowadzié tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na
przesunigcia w harmonogramach robét budowlanych oraz opdznienia w ptatnosciach przez
odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacje na rynku walutowym wraz z przesunieciami w
realizowanych przez odbiorcéw platnosciach w euro moga powodowaé zaréwno negatywny jak i
pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Spoiki.

« Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania
kredytow. Aktualnie nasza Spétka posiada zadtuzenie zewnetrzne. Ponadto, w celu finansowania
planowanych akwizycji Spotka moze zaciggaé kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych.

+ Terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcéw. Nieterminowosé sptaty
zobowigzan przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci
finansowe;.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Spétki mogg mieé wplyw zmiany przepiséw prawa
wyznaczajacych zakres dziatalnosci Spotki, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw
dotyczacych innych obcigzer o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

+ 2zwigzanych z organizacja Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana
Ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finafowego turnieju Mistrzostw E uropy w Pifce
Noznej UEFA Euro 2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzeénia 2007 r.),

+ 2wigzanych z trybem uzyskiwania zaméwienr publicznych, w szczegélnosci zmiana Ustawy o
Zamoéwieniach Publicznych,

+ zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegoinosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005
r. o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

+ zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowe;j,

» 2wigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie realizacji poszczegélnych projektow, w
szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

« zwigzanych z energig odnawialna, w szczegdlnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. 06.89.625)

Warszawa, dnia 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwilt Tadeusz Kaldonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Marikowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami:

Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002
roku,

z pOzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie rozporzadzen wykonawczych, w
tym w szczegolnosci:,

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczego6towych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych

(Dz. U. nr 149, poz. 1674, z p6zniejszymi zmianami),

Krajowych Standardow Rachunkowosci,

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U., nr 209, poz. 1744),

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U., nr 209, poz. 1743).

Trakcja Polska S.A. jako jednostka dominujgca Grupy Trakcja Polska S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe =za pierwszy kwartat 2008 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej (,MSSF”).

Sprawozdanie finansowe Spoétki za trzy miesigce 2008 roku oraz dane poréwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci opisanymi szczeg6towo we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego Spétki za rok 2007.

1.2. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na
dzien 31 marca 2008 roku — 3,5258 ztotych/euro,

poszczegodlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych za
pierwszy kwartat 2008 roku — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakohczonego
miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku — 3,5574 ztotych/euro,

poszczegoblne pozycje aktywdéw i pasywow poréwnywalnych danych finansowych za
pierwszy kwartat 2007 roku — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca
2007 roku — 3,8695 ztotych/euro,

poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat 2007 roku — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2007
roku — 3,9063 ztotych/euro.
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2. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W pierwszym kwartale 2008 roku nie nastgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowej.
Wszystkie jednostki zalezne od Spétki Trakcja Polska S.A. sg objete konsolidacjg metodg petna.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggniete
Emitenta

3.1. Dziatalnos$¢ Spétki w pierwszym kwartale 2008 roku

W pierwszym kwartale 2008 roku Trakcja Polska SA uzyskata przychody ze sprzedazy w wysoko$ci
74 941 tys. zl, co oznacza wzrost w porownaniu do analogicznego okresu roku 2007 o 52%. 99%
0go6tu zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2008 roku stanowity przychody
uzyskane z tytutu realizacji kontraktéw budowlano — montazowych.

Duza dynamika sprzedazy odnotowana w pierwszym kwartale roku 2008 w stosunku do pierwszego
kwartatu poprzedniego roku jest efektem realizacji wygranych w ostatnich latach kontraktéw
dtugoterminowych na modernizacje infrastruktury kolejowej w Polsce, ktérych portfel z roku na rok sie
powieksza.

Spotka osiggneta zysk netto za pierwszy kwartat 2008 roku w wysokosci 1 755 tys. zt, co oznacza
wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007 0 32%.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych
Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
W okresie trzech miesiecy 2008 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty
sie 0 467 tys. zt, natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyty sie o 82
tys. zt.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

W okresie trzech miesiecy 2008 roku Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci.

3.3 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w pierwszym kwartale 2008 roku

Na osiggniete wyniki pierwszego kwartatu roku 2008 oraz poréwnywalnego okresu roku poprzedniego
ma wplyw sezonowos¢ sprzedazy spowodowana zarédwno warunkami atmosferycznymi jak i
procedurami wytaniania wykonawcoéw w drodze zamowien publicznych. Sprzedaz ustug budowlano-
montazowych w Polsce osigga najnizszy poziom w | kwartale natomiast najwyzszy poziom sprzedazy
notowany jest zazwyczaj w ostatnich dwoch kwartatach kazdego roku.

3.4. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W pierwszym kwartale br. nie przeprowadzano emisji oraz sptat dtuznych i kapitatowych papierow
warto$ciowych.

3.5. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy
Spotka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

3.6. Zabezpieczenia walutowe
W dniu 31 marca 2008 r., w ramach umowy ramowej w sprawie wspotpracy w zakresie transakc;ji
rynku finansowego zawartej w dniu 21 sierpnia 2002 roku z Bankiem Pekao S.A. (poprzednio Bank
BPH S.A.), Trakcja Polska S.A. zawarta terminowe transakcje walutowe typu forward majgce na celu
zabezpieczenie ryzyka kursowego na tgczng kwote nominalng 38.929 tys. EUR.

Daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji forward przypadajg od 31 lipca 2008 do 31 sierpnia
2010.
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4. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, to jest do dnia 15 maja 2008 roku, nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

1 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
W drodze emisji 30 miliondw nowych akcji serii F, Spétka pozyskata ok. 120 min zt brutto na
inwestycje. Aktualnie Spétka oczekuje na rejestracje emisji akcji serii F.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku Trakcja Polska S.A., zostata poinformowana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., iz w wyniku oceny ofert ztozonych w postepowaniu dotyczgcym zamoéwienia
publicznego prowadzonego w formie przetargu nieograniczonego za najkorzystniejszg zostata uznana
oferta ztlozona przez Konsorcjum Trakcja Polska w skfad, ktérego wchodzi m.in. Trakcja Polska S.A.
Powyzsza oferta dotyczy przetargu nieograniczonego nr 2005/PL/16/C/PT/001 03 LOT A
.Modernizacja stacji: Legionowo, Nowy Dwor Mazowiecki, Modlin. Wykonanie robo6t budowlanych w
ramach Projektu Nr 2005/PL/16/PT/001 ,Modernizacja Linii Kolejowej E-65, odcinek Warszawa —
Gdynia, Etap Il w Polsce”. Wartos¢ wybranej oferty wynosi 101.117.014,36 euro netto.

Istotne umowy na ustugi budowlane:

Dnia 24 kwietnia 2008 roku, Trakcja Polska S.A. podpisata umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
na realizacje zamdwienia publicznego na zaprojektowanie i wykonanie ,Rozszerzonego zakresu robét
modernizacyjnych na stacji Skierniewice nie objetych kontraktem nr 2 ,Zaprojektowanie i wykonanie
przebudowy odcinka Skierniewice — Koluszki” w ramach projektu SPOT/1.1.1./82/04 o wartosci
14.899.111,00 zt.

5. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznoéci i zobowigzania warunkowe zostaty wykazane w czesci liczbowej raportu.

Warszawa, dnia 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Glowny Ksiegowy
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POZOSTALE INFORMACJE

1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Prognozy wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz dotyczgcych jednostkowego sprawozdania finansowego na 2008
rok.

3. Glowni akcjonariusze Spotki

Stan akcjonariatu na dzien opublikowania niniejszego raportu kwartalnego jest nastepujacy:

Udzial w Udziat w
. . . .. Liczba glosow ogodlnej liczbie .
Akcjonariusz Liczba akcji 2 kapitale
na WZA gloséw na

WZA podstawowym
COMSA S.A. 81 065 510 81 065 510 62,31% 62,31%
Maciej Radziwitt 26 875 280 26 875 280 20,66% 20,66%
Pozostali akcjonariusze 22 164 690 22 164 690 17,03% 17,03%
Razem 130 105 480 130 105 480 100,00% 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie
akcjonariatu.

Akcje Emitenta bedgce w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych:

% udziat w

Imie i nazwisko Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu
Maciej Radziwitt 26 875 280 20,66%
Tadeusz Katdonek 2 550960 1,96%
Dariusz Mankowski 650 500 0,50%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta.

4. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w pierwszym kwartale br. byty transakcjami
typowymi i rutynowymi oraz byty zawierane na zasadach rynkowych.

5. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
W pierwszym kwartale nie udzielono poreczen kredytdéw i pozyczek oraz gwaranciji.
6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spétki

Nie ma takich informacji na dzien sporzadzenia raportu.

7. Czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na osiagnie¢te wyniki w przyszlosci

Do najwazniejszych czynnikdbw majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe emitenta zalicza sie:
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TRAKCJA POLSKA SA
Pozostate informacje do raportu kwartalnego S.A.-Q1za 2008 rok

e Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalnosci
naszej Spotki jest determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowg
w Polsce.

o Trafnos¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektéw, majgca bezposredni wplyw na
decyzje w sprawie strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargéw i w efekcie
marze osiggane na kontraktach. Doktadnos¢é oszacowania budzetéw kosztéw kontraktow
zwigzana jest z kolei zarébwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen
materiatéw i cen ustug podwykonawcow.

« Ksztattowanie sie kursow walutowych, w szczegdlnoéci kursu ztotego w stosunku do euro.
Nasza Spétka prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty
terminowe. Spoétka nie moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowos$ci zabezpieczen z uwagi na
przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych oraz opéznienia w ptatnoSciach przez
odbiorcow. Wobec powyzszego, fluktuacje na rynku walutowym wraz z przesunieciami w
realizowanych przez odbiorcow ptatnosciach w euro mogg powodowac zaréwno negatywny jak i
pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Spoiki.

« Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania
kredytow. Aktualnie nasza Spétka posiada zadtuzenie zewnetrzne. Ponadto, w celu finansowania
planowanych akwizycji Spotka moze zaciggac kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosi¢ koszty
finansowe ksztattowane poprzez poziom stop procentowych.

o Terminowo$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty
zobowigzanh przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci
finansowej.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Spotki mogg mie¢ wptyw zmiany przepiséw prawa
wyznaczajgcych zakres dziatalnosci Spétki, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepisow
dotyczgcych innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegd6lnosci wykonanie i ewentualna zmiana
Ustawy z dnia 7 wrzeénia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitce
Noznej UEFA Euro 2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzes$nia 2007 r.),

« zwigzanych z trybem uzyskiwania zaméwien publicznych, w szczegdlno$ci zmiana Ustawy o
Zamdwieniach Publicznych,

« zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczeg6lnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005
r. o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrze$nia 2005 r.),

« zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowe;j,

e zwigzanych z ochrong $rodowiska w zakresie realizacji poszczegolnych projektow, w
szczegolnosci Prawa Ochrony Srodowiska,

e zwigzanych z energig odnawialng, w szczeg6lnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. 06.89.625)

Warszawa, dnia 15 maja 2008 roku

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta
Gtéwny Ksiegowy
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