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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

, Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w  Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . -
okresie* okresie okresie dzien okresu
30.06.2009 r. 4,5184 3,9170 4,8999 4,4696
31.12.2008 r. 3,56321 3,2026 4,1848 4,1724
30.06.2008 r. 3,4776 3,3542 3,6577 3,3542

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.06.2009 31.12.2008
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 210 599 47 118 139 314 33389
Aktywa obrotowe 464 105 103 836 614 871 147 366
Aktywa razem 674 704 150 954 754 185 180 755
Kapitat wtasny 331 307 74 125 317 018 75980
Zobowigzania dtugoterminowe 71481 15993 59 180 14 184
Zobowigzania krétkoterminowe 271916 60 837 377 987 90 592
Pasywa razem 674 704 150 955 754 185 180 756

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
konczacy sie konczacy sie
30.06.2009 30.06.2008
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 331 091 73 276 330 333 94 989
Koszt wiasny sprzedazy -289 936 -64 168 -296 475 -85 253
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 155 9108 33 858 9736
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 27 945 6 185 26 987 7760
Zysk (strata) brutto 37 976 8 405 28 711 8 256
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 30435 6736 23782 6839
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres 30435 6 736 23782 6 839

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat przyjeto $redni kurs euro obliczony jako s$rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
konczacy sie konczacy sie
30.06.2009 30.06.2008

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

T -143 272 -31 709 -68 542 -19710
operacyjnej
Przep’fywy srpdkow pienieznych z dziatalnosci 70 778 15 664 7834 2953
inwestycyjnej
I?rzep’fywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 18 262 4042 08 845 28 423
finansowej
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto, razem -195 788 -43 331 22 469 6 460
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Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.06.2009 30.06.2008
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 313 096 75 040 141 130 39 400
Srodki pieniezne na koniec okresu 117 308 26 246 163 599 48 774

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego - dla pozycji "Srodki
pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres
sprawozdawczy - dla pozycji "Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2007 r. wynidst 3,582 zl/euro.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Trakcja Polska za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majacymi
zastosowanie do sprawozdawczosci, ktdre zostalty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”).

Informacje w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane

w nastepujacej kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 30 435 tys. ziotych.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca
2009 roku wykazujace dochody catkowite ogdtem w wysokosci 30 715 tys. ziotych.

3. Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2009 roku, po stronie aktywow i pasywoéw wykazujacy sume 674 704
tys. ztotych.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 195 788 tys. ziotych.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 14 289 tys. ziotych.

6. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w tysigcach zlotych polskich,
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze r6znic¢ sie nieznacznie od wartosci tagcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Marnkowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 11 331 091 330 333
Koszt witasny sprzedazy 11 (289 936) (296 475)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 155 33 858
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (960) (851)
Koszty ogolnego zarzadu (12 238) (7 785)
Pozostate przychody operacyjne 849 2 664
Pozostate koszty operacyjne (861) (899)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 945 26 987
Przychody finansowe 12 536 4 347
Koszty finansowe (2 505) (2 623)
Zysk (strata) brutto 37 976 28 711
Podatek dochodowy 12 (7 541) (4 929)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30435 23 782
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres 30435 23782
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 30174 23 652
Akcjonariuszom mniejszosciowym 261 130

30435 23782
Zyskl(strata) netto w zt na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres 0,19 0,16
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 0,19 0,16
— rozwodniony z zysku za okres 0,19 0,16
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,19 0,16




GRUPA KAPITALtOWA TRAKCJA POLSKA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku
(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2009 - 1.01.2008 -

30.06.2009 30.06.2008

Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 30435 23782
Inne catkowite dochody: 280 -
Korekta prawa wieczystego uzytkowania gruntu 280 -
Inne catkowite dochody netto 280 -
DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 30 715 23 782

Przypisane:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 30 452 23 652
Akcjonariuszom mniejszosciowym 263 130
30715 23782
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nota  30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane

Aktywa trwate 210 599 139 314
Rzeczowe aktywa trwate 13 94 424 52 089
Wartosci niematerialne 4 599 4178
Wartos¢ firmy z konsolidacji 14 49 848 49 848
Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 4219
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 15 35 446 -
Aktywa finansowe 16 164 164
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21088 28 512
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1364 304
Aktywa obrotowe 464 105 614 871
Zapasy 82 890 85 662
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 198 737 132 448
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4743 -
Aktywa finansowe 16 42 532 53 769
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 117 308 313 096
Rozliczenia miedzyokresowe 3713 2092
Kontrakty budowlane 19 14 182 27 804
SUMA AKTYWOW 674 704 754 185
PASYWA

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 326 103 311 607
Kapitat podstawowy 16 011 16 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 185 812 185 812
Kapitat z aktualizacji wyceny 2675 2 397
Pozostate kapitaty rezerwowe 86 435 47 480
Niepodzielony wynik finansowy 35170 59 907
Kapitaty mniejszosci 5204 5411
Kapitat wiasny ogétem 331 307 317 018
Zobowigzania diugoterminowe 71 481 59 180
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 16 50 625 33 267
Rezerwy 20 1258 1768
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 480 5859
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 566 10 493
Pochodne instrumenty finansowe 3 448 7747
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 104 46
Zobowigzania krotkoterminowe 271 916 377 987
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 156 130 204 462
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 16 14 287 11 596
Rezerwy 20 12 254 13 568
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 804 5150
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 783 19 524
Pochodne instrumenty finansowe 22 237 26 653
Pozostate zobowigzania finansowe 16 2 250 -
Rozliczenia miedzyokresowe 22 27 669 3732
Kontrakty budowlane 19 29 292 90 152
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 2210 3150
SUMA PASYWOW 674 704 754 185
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.2009 - 1.01.2008 -

30.06.2009 30.06.2008

Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 37 976 28711
Zysk (strata) brutto z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4789 3823
Rdznice kursowe 85 -
Odsetki i dywidendy netto (15 255) 979
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 39 165
Zmiana stanu naleznosci (66 289) (92 968)
Zmiana stanu zapaséw 2772 (8 894)
Zmiana stanu zobowigzan (45771) 5718
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 20 316 5432
Zmiana stanu rezerw (1 824) 10 972
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych (47 238) 2342
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (8 715) (13 119)
Zaptacony podatek dochodowy (24 436) (10 763)
Inne korekty 279 (940)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (143 272) (68 542)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (47 500) (4 750)
trwatych
- nabycie (47 543) (5603)
- sprzedaz 34 853
Sprzedaz (nabycie) akgcji i udziatow (35 446) -
- nabycie jednostki stowarzyszonej (35 446) -
Aktywa finansowe 12177 (4 225)
- sprzedane lub zwrécone 12 828 13 611
- nabyte (651) (17 836)
Odsetki uzyskane - 1141
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (70 778) (7 834)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - 112 854
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek i kredytéw 26 207 -
Sptata pozyczek i kredytéw (6 199) (11 562)
Odsetki zaptacone (1338) (2 120)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (408) (327)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 262 98 845
Przeptywy pieniezne netto, razem (195 788) 22 469
Rdéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu 313 096 141 130
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 117 308 163 599
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

. Kapitat sprzedazy a.kcj ! Kapl.tal . Pozo.stale Niepodzielony Kapitat Razem kapitat

Niebadane powyzej z aktualizacji kapitaty e . -
podstawowy o wynik finansowy  mniejszosci wiasny
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej

Na dzien 1.01.2009 r. 16 011 185 812 2 397 47 480 59 907 5411 317 018
Korekty btedéw - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Na dzien 1.01.2009 r. po korektach 16 011 185 812 2 397 47 480 59 907 5411 317 018
Dochody catkowite za okres - - 278 - 30174 263 30715
Wyptata dywidendy - - - - (16 011) - (16 011)
Podziat zysku - - - 38 900 (38 900) - -
Nabycie udziatéw mniejszosci - - - - - (461) (461)
Inne - - - 55 - (9) 46
Na dzien 30.06.2009 r. 16 011 185 812 2 675 86 435 35170 5204 331 307
Niebadane, przeksztatcone
Na dzien 1.01.2008 r. 13 011 77 313 2 397 21937 30 797 4 394 149 849
Korekty btedéw - - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Na dzien 1.01.2008 r. po korektach 13 011 77 313 2 397 21937 30 797 4 394 149 849
Dochody catkowite za okres - - - - 23 652 130 23782
Emisja akcji 3 000 117 000 - - - - 120 000
Koszty emisji akcji - (7 146) - - - - (7 146)
Nabycie udziatow mniejszosci - - - - - (7) (7)
Podziat zysku - - - 25584 (25 584) - -
Inne - - - - (56) - (56)
Na dzien 30.06.2008 r. 16 011 187 167 2 397 47 521 28 809 4 517 286 422
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2008 roku.

Trakcja Polska S.A. (,Spoétka”, ,Jednostka dominujgca”) w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku
w wyniku przejecia kontroli nad spétkg holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych
Robét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Firma Spétki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona
w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007
roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza
firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka dominujgca dziata na podstawie statutu
sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz
z pOzniejszymi zmianami.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie — Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spoétce Trakcja
Polska — PKRE S.A. nadano numer statystyczny REGON 010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP
525-000-24-39 oraz kod PKD 4523A. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy Al. Jana
Pawta Il nr 11. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano — montazowe
w zakresie elektryfikaciji linii kolejowych i tramwajowych, tj.:

= roboty fundamentowe i sieciowe,

= montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,

= montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
» montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,

= produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej
i urzadzen sterowania lokalnego),

= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, $widroustawiacze,
palownice).

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Trakcja Polska S.A. oraz jednostki zalezne:
Procentowy udziat

w kapitale Metoda
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci 30.06.2009 31.12.2008 konsolidacji

Przedsigbiorstwo Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. Wroctaw
(,PRKil”, ,PRKil S.A.”)

Roboty inzynieryjne i budowlano-

. 96,79% 96,79% Petna
montazowe

Budownictwo komunikacyjne,

Przedsigbiorstwo Robot budownictwo ogdlne obiektéw
Komunikacyjnych — 7 S.A. (,PRK- Warszawa mieszkaniowych, uzytecznosci 100,00% 99,02% Petna
77, ,PRK-7 S.A.) publicznej i obiektow

przemystowych

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. oraz Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych —
7 S.A. sg jednostkami dominujgcymi nizszego szczebla.
Jednostki zalezne od spétki Przedsigbiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.:
Procentowy udziat
w kapitale Metoda
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30.06.2009 31.12.2008 konsolidacji

Roboty torowe, w tym spawanie,
Wroctaw regeneracje rozjazdéw oraz 51,25% 51,25% Petna
montaz torowiska

Bahn Technik Wroctaw
Sp. z 0.0. (,Bahn Technik”)
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Jednostki zalezne od spéiki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych - 7 S.A.:
Procentowy udziat
w kapitale Metoda
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci 30.06.2009 31.12.2008 konsolidacji

Dziatalno$¢ deweloperska,
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa zarzgdzanie nieruchomosciami
(,PRK-7 Nieruchomosci”) wspolnot mieszkaniowych na
zlecenie

100,00% 100,00% Petna

W dniu 22 maja 2009 r. zarzad spdtki Przedsiebiorstwo Robdt Komunikacyjnych — 7 S.A. postanowit
uniewazni¢ dokumenty akcji akcjonariuszy mniejszosciowych, oraz wyda¢ Spotce Trakcja Polska. S.A.
nowy odcinek zbiorowy akcji, a takze przenies¢ na Spoétke akcje wykupione od akcjonariuszy
mniejszosciowych — ogétem 5 841 akcji PRK — 7, za tgczng cene w wysokos$ci 210 tys. zt. W wyniku wyzej
wymienionego zdarzenia oraz wczesniejszej transakcji nabycia akcji PRK — 7 Spétka Trakcja Polska S.A.
stata sie wiascicielem 100 % akcji spotki Przedsiebiorstwo Robot Komunikacyjnych — 7 S.A.

W dniu 23 czerwca 2009 roku Jednostka dominujgca nabyta — w drodze transakcji kupna-sprzedazy
oraz poprzez objecie udziatow w podwyzszonym kapitale — 40,68% akcji spotki Eco-Wind Construction S.A.
— zakwalifikowanej jako jednostka stowarzyszona wyceniana przez Grupe metodg praw wiasnosci. Dzien
bilansowy nabytej spotki pokrywa sie z dniem bilansowym Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto takze dane samodzielnie bilansujacej sie jednostki
stanowiacej zagraniczny oddziat Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0. — Oddziat Bahn Technik Wroctaw
Sp. z 0.0. — nieposiadajacy osobowosci prawnej zaklad w Goppingen w Niemczech. Zarejestrowana
z dniem 3 stycznia 2005 roku dziatalno$¢ zaktadu obejmuje dziatalno$¢ w ramach kontraktéw o dzieto
zgodnie z niemiecko-polskim porozumieniem rzadowym. Oddziat zarejestrowany jest dla celéw podatku
dochodowego w Urzedzie Finansowym w Oranienburgu. W 2008 roku podjeto decyzje o zamknigciu
oddziatu, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania proces ten zostat zakoriczony.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest hiszpanska spétka COMSA SA, ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce rowniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja Polska.

3. Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzity nastepujace osoby:

= Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu

= Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
= Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
= Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie
Zarzadu jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastapity Zzadne zmiany w sktadzie Zarzadu.

4. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzity nastepujace osoby:

= Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy,

= Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy,

= Rodrigo Pomar Lopez Cztonek Rady Nadzorczej,
= Pawel Maciej Ziotek Cztonek Rady Nadzorczej,
» Tomasz Szyszko Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 sierpnia 2009
roku.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest
korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa
i zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”, ,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majacymi zastosowanie
do sprawozdawczosci, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”).

Skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nie  obejmuje  wszystkich  informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
7.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 czerwca 2009 roku dotyczy zobowigzahn warunkowych. Szczegotly
zostaly przedstawione w nocie w punkcie 23. Ponadto, w czerwcu 2009 roku Grupa wraz z podmiotem
powigzanym (jednostkg zalezng od gtéwnego akcjonariusza Jednostki dominujacej) nabyta akcje jednostki
zajmujacej sie developmentem farm wiatrowych. taczny udziat Grupy i podmiotu powigzanego w kapitale
zaktadowym nabytej jednostki na dzieh bilansowy wyniost 50%, przy czym udziat Jednostki dominujgce;j
wynosit 40,68%. Majac na uwadze wszelkie okolicznosci zawartej transakcji, a w szczegoélnosci zapisy Statutu
nabytej jednostki, Zarzad stwierdzit, ze Grupa nie posiada kontroli nad tg jednostkg i nie sprawuje
wspotkontroli wraz z podmiotem powigzanym ani zadnym innym podmiotem trzecim. W zwigzku z powyzszym
udziaty w tej jednostce zostaty uznane za udziaty w jednostkach stowarzyszonych i zostaty skonsolidowane
metodg praw wiasnosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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7.2. Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujgcej dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 30 czerwca 2009 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 20 Dodatkowych informacji i objasnien.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy kierownikéw poszczegdlnych
budéw (kontraktéw) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz
zamawiajacego, majacych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, Zze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw

W celu utrzymania wzglednie statej marzy we wszystkich okresach sprawozdawczych, w ktérych trwa
kontrakt, Grupa stosuje kosztowg metode ustalania przychodoéw (,koszt plus”). Przychodem z wykonania
ustug

budowlano — montazowych objetych niezakonczong umowg sg rzeczywiscie poniesione koszty,
powiekszone o zaktadang marze na danym kontrakcie. Grupa dokonuje regularnej analizy i w razie
potrzeby, weryfikacji zaktadanych marz na poszczegdlnych kontraktach. Wielko$¢ przychodéw ze
sprzedazy w przypadku kontraktéw zawartych w walucie obcej uzalezniona jest od kierunkéw ksztattowania
sie kursu walutowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skfadnikdow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

8. Zasady rachunkowosci i zmiany w trakcie pétrocza

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére majg zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2009 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezacym.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2009 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008
roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakohnczony 31 grudnia 2008 roku,
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF:

Nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaly zastosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po raz
pierwszy:

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspotzalezng i stowarzyszong

Zmiana do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki powstajgce w momencie
likwidacji

Poprawki do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywdéw programow
okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 zastepuje MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdéw dziatalno$ci. Standard
wymaga ujawnienia informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy i zastepuje wymag
identyfikacji segmentéw sprawozdawczych Grupy w podziale na segmenty podstawowe
(branzowe) i segmenty uzupetniajace (geograficzne). Standard ten okresla nowe wymagania
odnosnie ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informac;ji dotyczacych
produktéw i ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢
oraz gtdwnych klientéw. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci
segmentoéw dziatalnosci.

Zastosowanie MSSF 8 pozwolito Grupie na zidentyfikowanie segmentéw operacyjnych . Szczegdty
zostaty ujawnione w nocie 10.

Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Standard ten wprowadza rozréznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wtasnym, ktére wynikajg
z transakcji z witascicielami i takimi, ktére wynikaja z innych transakcji. W zwigzku z tym
zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera jedynie szczegoty transakcji z wiascicielami,
podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wtasnym sg prezentowane w jednej linii. Dodatkowo
standard wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktére obejmuje wszystkie pozycje
przychodow i kosztéw ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych
dochoddéw i kosztdow, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji razem
w jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwdch powigzanych ze sobg sprawozdan. Grupa
wybrata prezentowanie dwoch powigzanych ze sobg sprawozdan.

Zmieniony standard wplynat na zmiane tresci zestawienia zmian w kapitale wlasnym i dodanie
nowego elementu — sprawozdania z dochoddéw catkowitych. Przeksztatcono odpowiednio okres
porownywalny.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspotzalezng i stowarzyszong

Zmiany do MSSF 1 umozliwiajg wycene inwestycji w jednostce zaleznej, wspoétkontrolowanej
lub stowarzyszonej wedtug zaktadanego kosztu ustalonego na dzien przejscia na MSSF. Zmiany

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania 13
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w MSR 27 polegajg m.in. na usunieciu definicji ,metody wyceny wedtug kosztu historycznego”,
ktéra wymaga podziatu dywidend na dywidendy z zyskéw sprzed nabycia i po nabyciu. Zamiast
tego w jednostkowym sprawozdaniu ujmowane bedg przychody z tytutu wszystkich dywidend
otrzymanych od jednostki zaleznej, wspétkontrolowanej lub stowarzyszonej. Po otrzymaniu
dywidendy inwestycje bedg poddawane testowi na utrate wartosci wedtug MSR 36 Utrata wartosci
aktywow. W wyniku przyjetych zmian wprowadzono réwniez poprawki do MSR 18 i MSR 36.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.
Zmiana do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji

Zmiana do standardu wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek swiadczenia
ustugi oraz warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu
ptatnosci w formie akcji nie sg uznawane jako warunek nabycia uprawnien. Zmieniony standard
wyjasnia tez, Zze ujecie ksiegowe anulowania programu przez jednostke lub inng strone transakcji
powinno by¢ takie samo.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.
Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana odnosi sie do ujecia kosztéw finansowania zewnetrznego, kiére mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw, ktéry wymaga
znaczacego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania
lub sprzedazy. W ramach zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego rozpoznania tych
kosztow w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem
standardu koszty te powinny by¢ kapitalizowane (dotychczasowe podejscie alternatywne).

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki powstajagce w momencie
likwidacji

Zmiany do MSR 32 wymagajg zaliczenia do kapitalu wilasnego, po spetnieniu okreslonych
warunkow, niektérych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz obowigzkéw
pojawiajgcych sie w momencie likwidacji spotki. Zmiany do MSR 1 wymagajg dodatkowych
ujawnien w odniesieniu do instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy zaliczonych do kapitatu
wiasnego.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

Poprawki do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

W maiju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbiér zmian do publikowanych przez siebie standardow,
majacych gtéwnie na celu usuniecie niespojnosci i jasniejsze sformutowanie przepiséw.
Dla kazdego standardu sg odrebne przepisy przejsciowe. Zastosowanie wymienionych ponizej
zmian spowodowato konieczno$é zmiany polityki rachunkowosci, nie miato jednak wplywu
na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy:

0 MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena nie sg automatycznie klasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
pozycje krotkoterminowe. Grupa zmienita odpowiednio zasady (polityke) rachunkowosci
oraz przeanalizowata, czy oczekiwania kierownictwa co do okresu realizacji aktywéw
i zobowigzan finansowych sg odmienne od klasyfikacji danego instrumentu.
Nie doprowadzito to do przeklasyfikowania instrumentéw finansowych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej z dtugoterminowych do krétkoterminowych lub odwrotnie.

0 MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe: okreslenie ,cena sprzedazy netto” zostato zastgpione
terminem ,warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy”. Grupa zmienita
odpowiednio zasady rachunkowo$ci, co jednak nie miato wptywu na zmiane jej sytuaciji
finansowe;.

o MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego: Definicja kosztow finansowania
zewnetrznego zostata zaktualizowana, w wyniku czego dwa typy kosztéw, ktére uznawano

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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za skladowe ,kosztéw finansowania zewnetrznego” potaczono w jedng kategorie — koszty
odsetek, obliczane metodg efektywnej stopy procentowej, zgodnie z MSR 39. Grupa
zmienita odpowiednio zasady rachunkowosci, co jednak nie doprowadzito do Zadnych
zmian jej sytuacji finansowe;.

0 MSR 38 Wartosci niematerialne: Wydatki na reklame i promocje ujmuje sie jako koszty
wowczas, gdy Grupa ma prawo dostepu do towardow lub otrzymata ustuge. Zmiana ta nie
ma wplywu na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie prowadzi tego rodzaju
dziatan.

0 Usunieto sformutowanie méwigce o tym, ze rzadko, o ile w ogodle, wystepujg przekonujace
dowody na poparcie wyboru metody amortyzacji wartosci niematerialnych innej niz metoda
liniowa. Grupa dokonata przegladu okreséw ekonomicznej uzytecznosci posiadanych
wartoéci niematerialnych i doszta do wniosku, ze wcigz witasciwe jest stosowanie
amortyzacji metoda liniowa.

e Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie ujecia ksiegowego transakcji wynikajacych
z wdrozonych przez jednostke programoéw lojalno$ciowych dla swoich klientow takich jak np. karty
lojalnosciowe czy programy punktowe. W szczegoélnosci, KIMSF 13 wskazuje prawidtowy sposéb
ujecia zobowigzan wynikajacych z koniecznosci dostarczenia darmowych lub po obnizonych
cenach produktow bgdz ustug klientom realizujagcym uzyskane przez siebie ,punkty”.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

e Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywdéw programow
okre$lonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne jak zgodnie z MSR 19 nalezy dokona¢ oceny putapu
dla nadwyZzki wartosci godziwej aktywow programu ponad biezaca warto$¢ zobowigzania z tytutu
programu okreslonych swiadczen, ktéra moze by¢ rozpoznana jako aktywo. Ponadto, KIMSF 14
objasnia, w jaki sposéb statutowe lub umowne wymogi w zakresie minimalnego finansowania
moga wptywaé na wysokos$¢ aktywa lub zobowigzania z tytutu programu okreslonych swiadczen.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie Grupy.

Ponadto, dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku, Grupa bytaby zobowigzana zastosowac
KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane, zmiany w MSSF 7 Udoskonalenie ujawnieni dotyczacych
instrumentéw finansowych, zmiany w MSR 39 instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, poprawke
do KIMSF 9 i MSR 39, KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomos$ci oraz KIMSF 16 Zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostkach zagranicznych.

Grupa zastosuje te regulacje wedtug wytycznych Unii Europejskiej, ktore zakiadajg lub moga zatozyé
pdzniejszy termin aplikacji tych regulaciji.
= Zmiany wprowadzone przez Grupe
Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za | pétrocze 2008 roku.
Korekty przedstawiajg sie nastepujaco:
- przeniesiono koszty finansowe z tytutu optaty statej i kosztéw gwarancji w kwocie 470 tys. zt do kosztu
wytworzenia sprzedanych produktéw;
- przeniesiono koszty wynagrodzen w kwocie 394 tys. zt z kosztéw sprzedazy do kosztéw zarzadu.
W zwigzku z nabyciem akcji Eco-Wind Construction, ktérg to inwestycje Grupa traktuje jak inwestycje

w jednostke stowarzyszong, konieczne stato sie przyjecie zasad rachunkowosci w stosunku do tej
inwestyciji.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa ujmuje inwestycje w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci. Jednostka stowarzyszona
jest to jednostka gospodarcza, na ktorg Grupa wywiera znaczacy wptyw.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana
wedlug ceny nabycia, korygowanej pozniej o zmiany w udziale Grupy w aktywach netto jednostki
stowarzyszonej. Warto$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej
inwestycji. Nie podlega ona amortyzacji ani nie jest poddawana osobnym testom na utrate wartoSci.
Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostki stowarzyszonej (jako
inne dochody catkowite), Grupa ujmuje swoj udziat w tych zmianach i ujawnia go, o ile ma to zastosowanie,
w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych. Niezrealizowane zyski i straty na transakcjach pomiedzy Grupg
a jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w jednostce stowarzyszone;.

9. Nowe standardy i interpretacje

W  niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata
0 wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmieniony standard nie zawiera
zadnych istotnych zmian o charakterze merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture
standardu i scala w jeden dokument wszystkie zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany w MSSF 7 Udoskonalenie ujawnien dotyczgcych instrumentéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 5 marca 2009 roku i majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej. Zmiany wprowadzajg
trzystopniowg hierarchie na potrzeby analizy i ujawnien odnosnie wartosci godziwej kazdej klasy
aktywéw i zobowigzan finansowych oraz wymég zamieszczania dodatkowych ujawnieh wzglednej
wiarygodno$ci wyceny wartosci godziwej. Ponadto zmiany wyjasniajg i rozszerzaja istniejgce
wczesniej wymagania w zakresie ujawnien dotyczgcych ryzyka ptynnosci.

Grupa zastosuje zmiany od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania tej poprawki.

Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena ,Pozycje zabezpieczane
kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen” (Eligible Hedged Items)

Poprawka do MSR 39 zostata opublikowana 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Poprawka precyzuje zasady
kwalifikacji oraz warunki, jakie musi spetni¢ pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana
jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniajg, w jaki sposdb obecnie istniejgce
podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia
jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartosci przeptywdéw pienieznych lub wartosci godziwej pozyciji
zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonego putapu wyznaczonej
zmiennej) oraz inflacji stanowiacej czes¢ przeptywow pienieznych dla danego instrumentu
finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.

Grupa zastosuje poprawke od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz w MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji (aktualizacja)

W dniu 27 listopada 2008 roku opublikowano aktualizacje zmiany do MSR 39 i MSSF 7 przyjetej
w pazdzierniku 2008 roku, ktéra wprowadzata mozliwosé reklasyfikacji niektorych instrumentow
finansowych do aktywdéw, ktorych skutki wyceny sa odnoszone w kapitalty. Aktualizacja
doprecyzowata termin od jakiego mozliwe jest reklasyfikowanie instrumentow.

Grupa zastosuje zmiane po jej zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Poprawka do KIMSF 9 i MSR 39 Wbudowane instrumenty pochodne

Poprawka do KIMSF 9 i MSR 39 zostata opublikowana w dniu 12 marca 2009 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub pdzniej. Poprawka
objasnia jak nalezy traktowa¢ wbudowane instrumenty pochodne w przypadku zastosowania

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania 16
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przez jednostke mozliwosci reklasyfikacji instrumentéw z kategorii ,wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy” do kategorii ,dostepne do sprzedazy”.

Grupa zastosuje poprawke po jej zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Poprawka nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Poprawki do réznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual Improvements)

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaty opublikowane kolejne poprawki do dwunastu standardow
wynikajace z corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w sierpniu 2008 roku, majgce na celu usuniecie niespdjnosci i jasniejsze
sformutowanie standardéw. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu).

Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian z dniem ich wej$cia w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania zmienionych standardow.

e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pozniej. Interpretacja zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace
w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy
uméw, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury,
komu Swiadczy te ustugi i za jakg cene.

Grupa zastosuje KIMSF 12 od 1 stycznia 2010 roku — zgodnie z wytycznymi Unii Europejskie;.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania tej interpretaciji.

e Interpretacja KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomosci

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazowki w jakim
momencie i w jaki sposéb powinny byé ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomosci
i zwigzane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomiedzy deweloperem i nabywcg
zostaje zawarta przed ukonczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera rowniez wytyczne odnosnie
sposobu ustalania,czy umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.

Grupa zastosuje KIMSF 15 od 1 stycznia 2010 roku — zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania tej interpretaciji.

¢ Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub pézniej. Interpretacja dotyczy
podmiotdw stosujgcych zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza informaciji
i wyjasnien, kiedy i w jaki sposob zabezpieczenia te moga by¢ dokonywane.

Grupa zastosuje KIMSF 16 od 1 lipca 2009 roku — zgodnie z wytycznymi Unii Europejskiej.
Interpretacja nie bedzie miata wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
¢ Interpretacja KIMSF 17 Dywidenda rzeczowa

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania transakcji polegajacych na przekazywaniu udziatowcom aktywéw
niepienieznych.

Grupa zastosuje KIMSF 17 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania tej interpretaciji.

e Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientow

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie
dla aktywéw otrzymanych w okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej.
Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania aktywow otrzymywanych w celu zapewnienia
przekazujacym te aktywa dostepu do ustug uzytecznosci publicznej, takich jak elektrycznosé¢, gaz
i woda.

Grupa zastosuje KIMSF 18 od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania tej interpretaciji.

Powyzsze standardy i interpretacje, za wyjatkiem KIMSF 12, KIMSF 15 oraz KIMSF 16, nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska.

10. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj wytwarzanych produktéw
i Swiadczonych ustug. Ze wzgledu na dos¢ jednolity charakter dziatalnosci spotek wchodzacych w skiad
Grupy zidentyfikowane segmenty pokrywaja sie z poszczegdlnymi jednostkami Grupy. Ponadto,
wyodrebniono segment energetyki wiatrowej zwigzany z inwestycjg w jednostke stowarzyszong wyceniang
metodg praw wtasnosci. W efekcie zidentyfikowano nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

= Segment budownictwa kolejowego, ktéry zajmuje sie robotami inzynieryjnymi i budowlano -
montazowymi sektora kolejowego (TP, PRKil, PRK-7, i Bahn Technik).

= Segment energetyki wiatrowej, ktéry zajmuje sie kompleksowg obstugg inwestycji farm elektrowni
wiatrowych (Eco-Wind Construction).

= Segment budownictwa mieszkaniowego, ktéry zajmuje sie szeroko pojeta dziatalnoscig
deweloperska (PRK 7 N).

W celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych cztery segmenty zostaty
potaczone. Przy decyzji o potgczeniu uwzgledniono, ze wykazujg one podobne cechy gospodarcze oraz sg
podobne pod wzgledem rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw produkcyjnych, grup klientéw na
produkty i ustugi oraz metod stosowanych przy dystrybucji produktow lub $wiadczeniu ustug.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata brutto.

Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i w zwigzku z tym nie podlega alokacji
do segmentow.

Ceny ftransakcyjne stosowane w transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ danych dotyczacych segmentéw budownictwa mieszkaniowego i energetyki
wiatrowej, (nieprzekroczenie progéw ilosciowych, o ktérych mowa w par. 13 MSSF 8) Zarzad zdecydowat,
ze w sprawozdaniu $rédrocznym nie bedzie prezentowaé danych liczbowych dotyczgcych segmentéw.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania 18
finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

11. Przychody ze sprzedazy i koszt wiasny sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug
Razem

Przychody ze sprzedazy

Kontrakty

Zysk (strata) na zabezpieczeniach walutowych kontraktow
Pozostata sprzedaz

Razem

Koszt wtasny sprzedazy
Kontrakty
Pozostata sprzedaz

Razem

Marza na sprzedazy

Kontrakty

Wynik na zabezpieczeniach walutowych kontraktow
Pozostata sprzedaz

Razem

12. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Podatek odroczony:

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych

Razem

1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
325 025 316 861
1744 9423
4 322 4 049
331 091 330 333
1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
341 241 299 804
(16 216) 17 057
6 066 13 472
331 091 330 333
1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
284 099 289 637
5837 6 838
289 936 296 475
1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
57 142 10 167
(16 216) 17 057
229 6 634
41 155 33 858
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
978 7716
(30) (92)
6 593 (2 695)
7 541 4 929

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

13. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie
Razem

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
90 294 49 960
8 860 8 860
4 654 4 832
34 206 14 746
40 934 19712
1640 1810
4130 2129
94 424 52 089

W pierwszym poétroczu 2009 roku spétka zalezna PRKIil S.A. zakupita oczyszczarke ttucznia oraz cztery

transportery na kwote 37 784 tys. zt.

Struktura wiasnosciowa srodkéw trwatych:
Wiasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu
Razem

14. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy z konsolidacji, wedtug spoétek
Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.
Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych - 7 S.A.

Razem

15. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Catkowita ilo$¢ akcji Eco - Wind Construction S.A. (w szt.)
llo$¢ akcji zakupionych (w szt.)

Udziat %

Cena nabycia

Aktywa netto w wartosci ksiegowe;j

Przypadajace aktywa netto

Wartos¢ firmy

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
92 016 49 460
2 408 2 629
94 424 52 089
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
2 051 2 051
47 797 47 797
49 848 49 848
30.06.2009
Niebadane
80475 040
32737 520
40,68%
35 446
63614
25878
9 568

Eco — Wind Construction S.A. uznana jest za jednostke stowarzyszong. Dodatkowe informacje na temat
nabycia akcji tej spétki zawarte zostaty w nocie 2. Wartos¢ firmy zostata ustalona w oparciu o aktywa netto
w wartosci ksiegowej i jej ostateczne rozliczenie nastapi w ciggu roku od dnia objecia znaczacego wptywu.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

16. Aktywa i zobowigzania finansowe

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci
Kaucja pod gwarancje bankowg 21 836 33 655
Inne - nalezno$ci dtugoterminowe 20 860 20 278
Razem 42 696 53 933
w tym:
- zaliczane do aktywdéw trwatych 164 164
- zaliczane do aktywdw obrotowych 42 532 53 769
Kredyty i pozyczki, leasingi
Oprocentowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe 30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 49 597 32084
- kredyt inwestycyjny 49 597 32 084
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 1028 1183
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe diugoterminowe 50 625 33 267
Oprocentowane kredyty i pozyczki krotkoterminowe 30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
Kredyty bankowe 13734 11 000
- kredyt inwestycyjny 13734 11 000
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 553 596
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe krétkoterminowe 14 287 11 596
Razem, oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 64 912 44 863

Zaciaggniete kredyty Jednostki dominujacej przedstawione sg w ponizszej tabeli:

finansowego.

Termin Kwota kredytu
Kwota kredytu wymagalno- Oprocen- pozostata do splaty

Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu = Data umowy sci towane na 30.06.2009
37 583 w tym:
Bank PEKAO S.A. 55 000 inwlégdgt'n 28.11.2007 30.11.2012 1;%'5(2;/ 26 583 - zob.dt.
yoyiny o0 11000 - zob. kr.

Wielowalutowa, WIBOR
Bank BPH S.A. do 18 000 wielocelowa linia  20.10.2008 30.11.2009 -
1M + 0,6%
kredytowa

Razem 37 583

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania 21
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Kredyty pozostatych spétek Grupy prezentuje ponizsza tabela:

Termin Kwota kredytu
Dtuznik / Kwota kredytu wymagalno- Oprocen- pozostata do splaty
Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu = Data umowy sci towanie na 30.06.2009
) 22.03. 2000r.
EEE"BSaQ SA 6000 Kredgite";’ rscr:“”k“ Aneks nr19z 22.10.2009r. omE?;/ -
A acy 23.10.2008r. <7
Bahn Technik Wroctaw . 13.07.1999r.
Sp. z 0.0. do 500 r';’;‘:}:;j‘gg’zwz " Aneksnri7z 24.052000r /XIVLBZOgR;O/ ;
Kredyt Bank S.A. %YM 55.05.2009r. IR0
PRKil S.A. 5914 tys. EUR EURIBOR 25 749 w tym:
Nordea Bank Polska  co stanowi Kredyt inwestycyjny 09.02.2009 07.02.2014 1M+2 5% 23 014 — zob. dt.
S.A. 26 432 tys. PLN o7 2 734 - zob. kr.
PRK -7 S.A. Kredyt w rachunku WIBOR
BRE Bank S A. 2700 biezacym 9.03.1999r.  29.09.2009r. OIN+1.8% -
Razem 25749
Razem Grupa 63 332
Struktura walutowa kredytow i pozyczek: 30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane

W walucie polskiej 39 163 44 863
W walutach obcych - po przeliczeniu na pin 25749 -

w EUR 25749 -
Razem 64 912 44 863
Instrumenty pochodne

Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczern w okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem,
dlatego tez wszystkie pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa
nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi wydzielenia ich

z uméw zasadniczych.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w ftrakcie okresu sprawozdawczego Grupa zawierata przede
wylacznie kontrakty forward na walute EUR. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przychodow
ze sprzedazy. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

Grupa posiada na dzien 30 czerwca 2009 roku pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 2 250 tys. zt.
Zobowigzanie to wynika z zakupu akcji w jednostce stowarzyszonej Eco-Wind Construction S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania 29
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

17. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, przed zdyskontowaniem
Dyskonto naleznosci

Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, po zdyskontowaniu

w tym:
- naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci budzetowe

projekt WIND

wadium

akcje PRKil i PRK7

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych

Koszty poniesione z planowanym zakupem sakciji
Depozyt w sadzie - zakup akcji

Upadtosci i sprzedaz wierzytelnosci

Pozostate naleznosci od oséb trzecich

Razem, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Razem

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W walucie polskiej

W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt), w tym:

-wEUR
Razem

19. Kontrakty budowlane

Planowane przychody z biezacych projektow
Planowane koszty biezacych projektow
Planowana marza na realizowanych projektach
Marza rozpoznana w poprzednich okresach
Przychody rozpoznane w rachunku zyskow i strat
Koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat
Marza rozpoznana w rachunku zyskéw i strat

Marza pozostajaca do rozpoznania w nastepnych okresach

Procent marzy pozostajacej do rozpoznania w nastepnych okresach

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
195 946 130 636
(107) (211)
195 839 130 425
116 4
1401 1019
- 1015
134 -
1952 2021
78 -
495 -
214 -
291 -
319 708
200 723 135188
(1 986) (2 740)
198 737 132 448
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
105 777 222 498
11 531 90 598
11 531 90 598
117 308 313 096
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
1566 843 2399 169
(1416 034) (2219 902)
150 809 179 267
52 359 26 422
341 241 774 708
(284 099) (680 465)
57 142 94 243
41 308 58 602
27,4% 32,7%

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Nadwyzka przychoddéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia
zaawansowania

Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad przychodami
zafakturowanymi

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktow

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow

Ujecie w bilansie:

wsrod aktywow obrotowych
Kontrakty budowlane

wsrdéd zobowigzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane

20. Rezerwy
Struktura rezerw:
Dtugoterminowe

Kroétkoterminowe
Razem

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane

9180 32 862

4 536 6 731

9 646 21073

20 112 57 290

14 182 27 804

29 292 90 152

30.06.2009 31.12.2008

Niebadane Badane

1258 1768

12 254 13 568

13 512 15 336

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakornczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Rezerwy

Rok obrotowy konczacy sie 30.06.2008 r.

Stan na 1.01.2008 r.

Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy
- wykorzystanie rezerwy

Razem

Stan na 30.06.2008 r.

Rok obrotowy konczacy sie 31.12.2008 r.

Stan na 1.01.2008 r.
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy
- przesuniecia pomiedzy kategoriami
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy
- wykorzystanie rezerwy
Razem

Stan na 31.12.2008 r.

Rok obrotowy konczacy sie 30.06.2009 r.

Stan na 1.01.2009 r.

Ujete w rachunku zyskow i strat:
- utworzenie rezerwy
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy
- wykorzystanie rezerwy

Razem

Stan na 30.06.2009 r.

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
. . Rezerwa na . . Rezerwa na Rezerwa na
zobowigzania . . udzielone straty z operacji Rezerwa . Pozostate
spowodowane zobowigzania gwarancje i gospodarczych na premieg roboty b?danle rezerwy Razem
. sporne K poprawkowe bilansu
restrukturyzacja poreczenia

3165 1257 190 3707 - - 245 8 564

6 151 197 - - 8 265 - 330 14 943

(120) (12) - (3701) - - (1) (3 834)

- - - (6) - - (131) (137)

6 031 185 - (3 707) 8 265 - 198 10 972

9 196 1442 190 - 8 265 - 443 19 536

3165 1257 190 3707 - - 245 8 564

1847 1396 - 421 8 265 456 227 12 612

- - - (117) - 236 (119) -

(120) (957) - (3 190) - (180) (2) (4 449)

(815) - - (400) - (164) (12) (1391)

912 439 - (3 286) 8 265 348 94 6772

4 077 1696 190 421 8 265 348 339 15 336

4 077 1696 190 421 8 265 348 339 15 336

775 243 - - - 314 - 1332

- (621) - (21) - (210) - (852)

(775) (131) - (400) (833) (138) (27) (2 304)

- (509) - (421) (833) (34) (27) (1 824)

4077 1187 190 - 7432 314 312 13 512

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALtOWA TRAKCJA POLSKA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

21. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen
Z tytutu wynagrodzen
Umowa warunkowa Inwestycje Il Sp. z 0.0. w PRK7
Rozrachunki z tyt. wyptaty dywidendy
Pozostate
Razem

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:

- koszty dot.okresu biez.wybrane z faktur okresu nastepnego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw (PRKil)

Razem

Struktura rozliczen miedzyokresowych:

Dtugoterminowe
Krotkoterminowe
Razem

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
117 848 176 174
113 142 173 557
4706 2617
18 119 24 287
2744 2 597
599 599
16 011 -
809 805
156 130 204 462
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
27 445 3 509
27 445 3509
224 223
27 669 3732
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
27 669 3732
27 669 3732

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 21714 12 956
Otrzymanych gwaranciji i poreczen 13 463 12 952
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 8 251 4
Od pozostalych jednostek, z tytutu: 27 589 23 886
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 15613 19111
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 11 976 4775
Razem naleznosci warunkowe 49 303 36 842
Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 34 047 18 679
Udzielonych gwarancji i poreczen 31 844 18 674
Weksli wtasnych 2203 5
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 500 045 460 867
Udzielonych gwarancji i poreczen 171 976 193 282
Weksli wtasnych 184 392 156 329
Hipotek kaucyjnych 20470 34 436
Hipotek zwyktych 3880 14 785
Cesji wierzytelnosci 776 21638
Cesiji z polisy ubezpieczeniowej 49 351 3 500
Kaucji 21699 33 654
Pozostatych zobowigzan 47 501 3243
Razem zobowigzania warunkowe 534 092 479 546
Razem, pozycje pozabilansowe (484 789) (442 704)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg gwarancje wystawione przez
banki, towarzystwa ubezpieczeniowe lub inne podmioty na rzecz spétek Grupy oraz weksle wystawione lub
poreczone przez partneréw i podwykonawcow stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do
inwestora z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz inwestora oraz weksle wystawione przez
spotki Grupy stanowigce zabezpieczenie roszczeh inwestora w stosunku do spoétek Grupy z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych. Z tytutu gwarancji bankom i towarzystwom ubezpieczeniowym
przystuguje roszczenie zwrotne wobec spétek Grupy.

Wzrost naleznosci warunkowych (z tytutu wystawionych weksli) w | pétroczu 2009 roku wynika z faktu
przedstawienia nowych zabezpieczen przez podwykonawcéw, ktérzy rozpoczeli wykonywanie prac na
nowych i trwajacych kontraktach.

Wzrost zobowigzan warunkowych w | pétroczu 2009 roku wynika gtéwnie z faktu ustalenia zabezpieczen
nowych gwaranc;ji dla kontraktéw, na ktérych Grupa rozpoczeta prace.

W zalgczniku do zatgczonego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczono zestawienie
gwarancji, poreczen ( w tym poreczen wzajemnych) Grupy Kapitatowe;.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowiazujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw parnstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga byé
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.
W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostaé
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na koniec | potrocza 2009 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

24. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 29 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki Trakcja Polska S.A.
podjeto uchwate o potaczeniu Spotki ze spotkg zalezng Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7 S.A..
Potaczenie nastapi poprzez przeniesienie catego majatku PRK - 7 (jako spotki przejmowanej) na Spoétke
(jako spotke przejmujaca). Potaczenie spoétek pozwoli na optymalizacje kosztéw zarzadu, administraciji
iinnych kosztéw statych. Celem dlugookresowym jest poprawa kondycji dziatan operacyjnych
po potaczeniu.

Poza ww. po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastgpity inne istotne wydarzenia majace wplyw
na sytuacje majatkowaq i finansowa Grupy.

25. Cyklicznos$é¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Sprzedaz Grupy osigga najnizsze warto$ci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych
warunkow pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargéw sfinalizowanych w tym okresie.

26. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie Spoétka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

27. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie | potrocza 2009 roku nie nastgpita wyptata dywidendy przez Spétke Trakcja Polska S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Trakcja Polska S.A. w dniu 24 czerwca 2009 roku
podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku za rok 2008 na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
w wysokosci 16 011 tys. zi. Wyplata dywidendy jest przewidziana na 15 wrzes$nia 2009 roku. Dywidenda
na jedng akcje wynosi 0,10 zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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28. Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje zawarte wewnatrz Grupy zawarto na warunkach rynkowych. Transakcje te zostaty wytaczone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Ponizej przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w okresie
poréwnywalnym.

Podmioty bowiazane Sprzedaz na rzecz Zakupy od Przychody Koszty finansowe
foty powlaz podmiotéw podmiotéw finansowe z tyt.  z tyt. réznic kurs. i
Okres powiazanych powiazanych réznic kurs. i inne inne

Akcjonariusze jednostki dominujacej:
1.01.09-30.06.09 96 31 2 -
COMSA S.A. 1.01.08-30.06.08 327 - - 36
Valdit 1.01.09-30.06.09 - - - -
alaerra 1.01.08-30.06.08 264 231 - -
R 1.01.09-30.06.09 96 31 2 -
azem 1.01.08-30.06.08 591 231 - 36

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotdw powigzanych na dzien bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Podmioty bowiazane Naleznosci od Zobowiazania
Yy powia podmiotéw wobec podmiotéw
Dzien bilansowy powigzanych powiazanych
Akcjonariusze jednostki dominujacej:
30.06.09 116 31
COMSA S.A. 31.12.08 4 251
Spoétki z Grupy Trakcja Polska:

) ) 30.06.09 - 2250
Eco-Wind Construction S.A. 31.12.08 ) .
Razem 30.06.09 116 2281

31.12.08 4 251

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 10-29 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 29
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Sporzadzajgcy sprawozdanie:

Elzbieta Okuta

Gtéwna Ksiggowa

Zarzad:
Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Marnkowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spoitki Trakcja Polska S.A. zatwierdzit skrocone sprawozdanie finansowe Spotki Trakcja Polska S.A. za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majacymi zastosowanie do
sprawozdawczo$ci, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”).

Informacje w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w nastepujacej kolejnosci:

1. Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 6 544 tys. ztotych.

2. Sprawozdanie z dochoddéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku
wykazujgce dochody catkowite ogétem w wysokosci 6 544 tys. ziotych.

Bilans na dzien 30 czerwca 2009 roku, po stronie aktywéw i pasywdw wykazujacy sume 453 497 tys. ztotych.

4. Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 123 121 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku,
wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatdéw wiasnych o kwote 9 484 tys. ziotych.

6. Skrocone dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem pozycji, w ktérych
wyraznie wskazano inaczej.

Niektére dane finansowe i operacyjne, zawarte w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Markowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku
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SPIS TRESCI

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH
BILANS

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodine
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2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu poétrocza

3. Informacja o sytuacji finansowej Spoétki i jej wynikach finansowych osiggnietych w ciagu

| pétrocza 2009 r. 11
4. Przychody ze sprzedazy i koszt wiasny sprzedazy 12
5. Kontrakty budowlane 13
6. Pozycje warunkowe i pozostale pozycje pozabilansowe 14
7. Transakcje z podmiotami powigzanymi 15
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt witasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuciji
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Zyskl/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku za okres

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
— rozwodniony z zysku za okres

— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej

Nota 1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane

4 164 419 231 765
4 (157 099) (205 961)
7 320 25 804
(417) (351)
(5 828) (4 589)

855 591
(78) (277)

1852 21178

8 128 2272
(1757) (2 732)

8 223 20 718
(1679) (4 092)

6 544 16 626

6 544 16 626

0,04 0,11

0,04 0,11

0,04 0,11

0,04 0,11
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

1.01.2009 - 1.01.2008 -

30.06.2009 30.06.2008

Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres 6 544 16 626
Inne catkowite dochody netto - -
16 626

DOCHODY CALKOWITE ZA OKRES 6 544
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

BILANS
AKTYWA Nota  30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
Aktywa trwate 193 563 155 276
Rzeczowe aktywa trwate 22 998 18 398
Wartosci niematerialne 4 349 4133
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 121 534 121 324
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35 446 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 997 11 233
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 239 188
Aktywa obrotowe 259 934 351 307
Zapasy 6 305 8 637
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 111 656 60 147
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 840 -
Aktywa finansowe 53 532 62 385
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 542 195 663
Rozliczenia miedzyokresowe 803 829
Kontrakty budowlane 5 12 256 23 646
SUMA AKTYWOW 453 497 506 583
PASYWA
Kapitat wtasny 234 328 243 812
Kapitat podstawowy 16 011 16 011
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 185 812 185 812
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 397 2 397
Pozostate kapitaty rezerwowe 20 042 16 772
Niepodzielony wynik finansowy 10 066 22 820
Zobowigzania diugoterminowe 41 723 52 169
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 26 682 32 211
Rezerwy 86 287
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2544 2426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 936 9498
Pochodne instrumenty finansowe 3448 7747
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 27 -
Zobowiazania krotkoterminowe 177 446 210 602
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 92 148 98 725
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 11 057 11 053
Rezerwy 7610 8 457
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1358 2244
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 7 986
Pochodne instrumenty finansowe 19 646 22 994
Pozostate zobowigzania finansowe 2 250 -
Rozliczenia miedzyokresowe 22 516 127
Kontrakty budowlane 5 20 861 59 016
SUMA PASYWOW 453 497 506 583




TRAKCJA POLSKA S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.20009 - 1.01.2008 -

30.06.2009 30.06.2008

Niebadane Niebadane
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 8 223 20 718
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1589 1302
Roznice kursowe (358) -
Odsetki i dywidendy netto (15 964) 1484
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 55 -
Zmiana stanu naleznosci (51 509) (87 816)
Zmiana stanu zapasow 2332 (2 291)
Zmiana stanu zobowigzan (5119) 25035
Zmiana stanu rozliczenh miedzyokresowych i zaliczek 22 366 (3 082)
Zmiana stanu rezerw (1 049) 8320
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych (26 764) 4 300
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (7 648) (9 864)
Zaptacony podatek dochodowy (10 825) (5 469)
Inne korekty (13) 24
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (84 684) (47 339)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz (nabycie) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (6 403) (2 554)
- nabycie (6 403) (2 554)
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatéw (35 656) (2 164)
- nabycie jednostki zaleznej (210) (2 164)
- nabycie jednostki stowarzyszonej (35 446) -
Pozyczki - 3500
- zwrécone - 3500
Aktywa finansowe 979 -
- sprzedane lub zwrécone 10 445 -
- nabyte (651) -
Odsetki uzyskane 382 190
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (31 883) (1 028)
Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy netto z emisji akcji - 112 854
Sptata pozyczek i kredytéw (5 500) (5 500)
Odsetki zaptacone (1 009) (1674)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (45) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 554) 105 680
Przeplywy pieniezne netto, razem (123 121) 57 313
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 195 663 67 649
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 72 542 124 962
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Skrocone sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 roku

(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Nadwyzka ze

. Kapitat sprzedazy szq ! Kapl.tal Z.. Pozc?stale Niepodzielony Razem kapitat

Niebadane powyzej aktualizacji kapitaly N
podstawowy . wynik finansowy wiasny
wartosci wyceny rezerwowe
nominalnej

Na dzien 1.01.2009 r. 16 011 185 812 2 397 16 772 22 820 243 812
Korekty btedéw - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2009 r. po korektach 16 011 185 812 2 397 16 772 22 820 243 812
Dochody catkowite za okres - - - - 6 544 6 544
Wyptata dywidendy - - - - (16 011) (16 011)
Podziat zysku - - - 3270 (3270) -
Inne - - - - (17) (17)
Na dzien 30.06.2009 r. 16 011 185 812 2 397 20 042 10 066 234 328
Niebadane, przeksztaicone
Na dzien 1.01.2008 r. 13 011 77 313 2 397 6 927 13 385 113 033
Korekty btedéw - - - - - -
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1.01.2008 r. po korektach 13 011 77 313 2 397 6 927 13 385 113 033
Dochody catkowite za okres - - - - 16 626 16 626
Emisja akgcji 3 000 117 000 - - - 120 000
Koszty emisji akcji - (7 146) - - - (7 146)
Podziat zysku - - - 9 845 (9 845) -
Na dzien 30.06.2008 r. 16 011 187 167 2 397 16 772 20 166 242 513




TRAKCJA POLSKA S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2009 roku
(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Trakcja Polska S.A. (,Spotka”) w obecnej formie powstata 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia
kontroli nad spotkg holdingowa Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét
Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”). Firma Spétki brzmi Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze
Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku.
Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10.12.2007 r. Wczesniejsza firma
Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spoétka dominujgca dziata na podstawie statutu sporzadzonego
w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 r. (Rep. A Nr 863/95) wraz z p6zniejszymi zmianami.

Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il nr 11.

Srédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien
31 grudnia 2008 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 sierpnia 2009
roku. Sprawozdanie finansowe jest czescig skonsolidowanego raportu pétrocznego, ktéry zawiera réwniez
skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Trakcja Polska (,Grupa”), w ktérej Spotka jest jednostkg
dominujaca.

Skitad Grupy Kapitatowej Trakcja Polska i pozostate ogdlne informacje na temat Spotki zostaty
przedstawione w nocie nr 2 dodatkowych informacji i objasnien zawartych w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku.

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy Kapitatowej Trakcja Polska jest
hiszpahska spotka COMSA SA, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
réwniez dane Grupy Kapitatowej Trakcja Polska.

2. Zasady rachunkowosci i zmiany w ciggu pétrocza
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac sie subiektywnag ocena, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakgiji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 30 czerwca 2009 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe
oraz zobowigzan warunkowych.

Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2009 roku mogg
zosta¢ w przysziosci zmienione.

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadag kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest
korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa
i zobowigzania sg zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zl"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Dodatkowe informacje i obja$nienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztodci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Spétki.

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”, ,IASB”), majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédroczne;j,
ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Zasady rachunkowosci

Niniejsze s$rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2009 roku, przyjetymi przez Unie Europejska.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” przy
zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezacym.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2009 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Szczegodtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009
roku.

»  Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
zostaly zastosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy:

e MSSF 8 Segmenty operacyjne

e Zmieniony MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezng, wspotzalezng i stowarzyszong

e Zmiana do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji

e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki powstajagce w momencie
likwidacji

e Poprawki do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

¢ Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

e Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywdéw programow
okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnos$ci i sytuacje finansowg Spotki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci.

Zastosowanie MSSF 8 po raz pierwszy pozwolito Spolce za zidentyfikowanie dwoéch segmentow
sprawozdawczych — budownictwa kolejowego i energetyki wiatrowej, ale w opinii Zarzadu udziat drugiego
segmentu jest nieistotny, wiec podjeto decyzje o nieprezentowaniu danych liczbowych na temat segmentéow
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku, Spétka bytaby zobowigzana zastosowaé
KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane, zmiany w MSSF 7 Udoskonalenie ujawnienn dotyczgcych
instrumentéw finansowych, zmiany w MSR 39 instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, poprawke

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowi integralng czg$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 10
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do KIMSF 9 i MSR 39, KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomosci oraz KIMSF 16 Zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostkach zagranicznych.

Spotka zastosuje te regulacje wedtug wytycznych Unii Europejskiej, ktére zaktadajg lub mogg zatozyé
pbzniejszy termin aplikacji tych regulaciji.
= Zmiany wprowadzone przez Spoétke

W zwigzku z nabyciem akcji Eco-Wind Construction, ktérg to inwestycje Spétka traktuje jak inwestycje
w jednostke stowarzyszong, konieczne stato sie przyjecie zasad rachunkowosci w stosunku do tej
inwestycji.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Spoétka ujmuje inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wg ceny nabycia pomniejszej o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Jednostka stowarzyszona jest to jednostka gospodarcza, na ktérg Spotka wywiera
znaczacy wptyw.

Nowe standardy i interpretacje

W  niniejszym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji dla Spodtki zostaly opisane w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej w nocie nr 9, gdyz ich potencjalne skutki sg zbiezne ze
skutkami dla Grupy. Ponadto tamze ujawniono status implementaciji tych regulacji w Unii Europejskiej.

3. Informacja o sytuacji finansowej Spétki i jej wynikach finansowych osiggnietych w ciagu
| pétrocza 2009 r.

Za | potrocze 2009 roku Spétka Trakcja Polska S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
164 419 tys.zt. Przychody w analizowanym okresie obnizyty sie o 29% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Koszt wtasny sprzedazy wynosi za 6 miesiecy 2009 roku kwote 157 099 tys. z
i obnizyt sie w stosunku do okresu poréwnywalnego o 24%.

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 7 320 tys. zt i byt nizszy o kwote 18 484 tys. zt w poréwnaniu do okresu
poprzedniego, co stanowi spadek o 72%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie o kwote 19 326 tys. zt (91%) w stosunku do okresu
poréwnywalnego 2008 roku i osiggnat wartos¢ 1 852 tys. zt.

Zysk brutto za okres 01.01.2009-30.06.2009 wyniost 8 223 tys. zt i obnizyt sie w stosunku do okresu
poprzedniego o kwote 12 495 tys. zt, co stanowi spadek 0 60%.

Zysk netto za | potrocze 2009 roku wyniést 6 544 tys. zt i obnizyt sie 0 61 % tj. kwote 10 082 tys. zt.

Sprzedaz Spotki osigga najnizsze wartosci w pierwszym kwartale roku z powodu niesprzyjajacych
warunkow pogodowych oraz z powodu mniejszej liczby przetargoéw sfinalizowanych w tym okresie.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2009 roku wyniosta 453 497 tys. zt. W poréwnaniu do bilansu rocznego,
sporzadzonego na dzien 31.12.2008 roku obnizyta sie o kwote 53 086 tys. zt, co stanowi 10% sumy
bilansowej za rok ubiegty.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30.06.2009 wynosita 193 563 tys. zt i wzrosta o kwote 38 287 tys. zt co
stanowi spadek o 25% w pordwnaniu do bilansu rocznego sporzadzonego na dzien 31.12.2008 roku.
Wozrost ten wynika z nabycia inwestycji w jednostce stowarzyszonej Eco Wind Construction S.A. za kwote
35 446 tys. zt i zakupu nowych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W dniu 22 maja 2009 r. zarzad spdtki Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych — 7 S.A. postanowit
uniewazni¢ dokumenty akcji akcjonariuszy mniejszosciowych, oraz wyda¢ Spotce Trakcja Polska. S.A.
nowy odcinek zbiorowy akcji pod tymi samymi numerami emisyjnymi co akcje uniewaznione, a takze
przenies¢ na Spétke akcje wykupione od akcjonariuszy mniejszosciowych — ogétem 5841 akcji PRK — 7, za
taczng cene w wysokosci 210 tys. z. W wyniku wyZej wymienionego zdarzenia oraz wczesniejszej
transakcji nabycia akcji PRK — 7 Spdtka Trakcja Polska S.A. stata sie wtascicielem 100 % akcji spotki
Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych — 7 S.A.

Aktywa obrotowe osiggnety na dziern 30.06.2009 kwote 259 934 tys. zt i byly nizsze w poréwnaniu
do sprawozdania na dzieh 31.12.2008 o kwote 91 373 tys. zt. tj. 0 26%.

Na zmiane wartosci aktywow obrotowych gtowny wptyw miat wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o kwote 51 509 tys. zt. (86%) oraz spadek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
o kwote 123 121 tys. zt. Spadek ten spowodowany byt zakupem nowej jednostki stowarzyszonej, zakupem
srodkow trwatych oraz realizacjg biezgcych zobowigzan.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowi integralng czg$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 1
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30.06.2009 wynosity 111 656 tys. zt.

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2009 wynosit 234 328 tys. zt i obnizyt sie w stosunku do roku ubiegtego o
kwote 9 484 tys. zt tj. 0 4%. Na kapitaty wptyw majg nastepujace kwoty: wyptata dywidendy za 2008 rok w
kwocie 16 011 tys. zt oraz niepodzielony wynik za 2009 rok w kwocie 10 066 tys. zi.

Wyptata dywidendy jest przewidziana na 15 wrzesnia 2009 roku. Dywidenda na jedng akcje wynosi 0,10 zt.

Zobowigzania dtugoterminowe obnizyly sie w poréwnaniu do bilansu rocznego o kwote 10 446 tys. zt
i osiggnety warto$¢ 41 723 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe wynosity 177 446 tys. zt i obnizyty sie o kwote 33 156 tys. zt w poréwnaniu
do sprawozdania na dzieh 31.12.2008 r.

4. Przychody ze sprzedazy i koszt wiasny sprzedazy
1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych 163 593 228 638
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 681 2829
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug 145 298
Razem 164 419 231765
1.01.20009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
Przychody ze sprzedazy
Kontrakty 176 381 217 541
Zysk (strata) na zabezpieczeniach walutowych kontraktow (12 788) 11 097
Pozostata sprzedaz 826 3127
Razem 164 419 231765
1.01.2009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Niebadane Niebadane
Koszt witasny sprzedazy
Kontrakty 156 629 203 594
Pozostata sprzedaz 470 2 367
Razem 157 099 205 961
1.01.20009 - 1.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008
Marza na sprzedazy Niebadane Niebadane
Kontrakty 19752 13 947
Wynik na zabezpieczeniach walutowych kontraktow (12 788) 11 097
Pozostata sprzedaz 356 760
Razem 7 320 25 804

Dodatkowe informacje i obja$nienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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5. Kontrakty budowlane

Planowane przychody z biezacych projektow
Planowane koszty biezacych projektow
Planowana marza na realizowanych projektach

Marza rozpoznana w poprzednich okresach

Przychody rozpoznane w rachunku zyskow i strat
Koszty rozpoznane w rachunku zyskow i strat
Marza rozpoznana w rachunku zyskéw i strat

Marza pozostajgca do rozpoznania w nastepnych okresach

Procent marzy pozostajacej do rozpoznania w nastepnych okresach

Nadwyzka przychodéw zafakturowanych nad przychodami wg stopnia
zaawansowania

Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad przychodami
zafakturowanymi

Zaliczki przekazane na poczet realizowanych kontraktéw

Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktow

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach

Ujecie w bilansie:

wsrod aktywdw obrotowych
Kontrakty budowlane

wsrod zobowigzan krétkoterminowych
Kontrakty budowlane

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
689 703 1488 683
(625 049) (1377 647)
64 654 111 036
29 273 24 956
176 381 462 972
(156 629) (405 877)
19 752 57 095
15 629 28 985
24,2% 26,1%
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
750 4 528
577 4 766
11 679 18 880
20 111 54 488
12 256 23 646
20 861 59 016

Dodatkowe informacje i obja$nienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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6. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych z tytutu: 21714 12 952
Otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 13 463 12 952
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 8 251 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 9 362 9 209
Otrzymanych gwarancji i poreczen 5942 8 082
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 3420 1127
Razem naleznosci warunkowe 31076 22 161
Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 28 347 4273
Udzielonych gwarancji i poreczen 28 344 4 269
Weksli wtasnych 3 4
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 215 312 239 955
Udzielonych gwarancji i poreczen 111 323 129 097
Weksli wtasnych 59 220 55 952
Hipotek kaucyjnych 13 470 23172
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 9 600 600
Kaucji 21 699 31134
Razem zobowigzania warunkowe 243 659 244 228
Razem, pozycje pozabilansowe (212 583) (222 067)

Nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg gwarancje wystawione przez
banki, towarzystwa ubezpieczeniowe lub inne podmioty na rzecz Spétki oraz weksle wystawione lub
poreczone przez partneréw i podwykonawcow stanowigce zabezpieczenie roszczen Spotki w stosunku do
inwestora z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i poreczeh to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz inwestora oraz weksle wystawione przez
Spotke stanowigce zabezpieczenie roszczen inwestora w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych
kontraktow budowlanych. Z tytulu gwarancji bankom i towarzystwom ubezpieczeniowym przystuguje
roszczenie zwrotne wobec Spoétki.

Wzrost naleznosci warunkowych (z tytutu wystawionych weksli) w | pétroczu 2009 roku wynika z faktu
przedstawienia nowych zabezpieczen przez podwykonawcow, ktérzy rozpoczeli wykonywanie prace na
nowych i trwajgcych kontraktach.

Wzrost zobowigzah warunkowych w | potroczu 2009 roku wynika gtéwnie z faktu ustalenia zabezpieczen
nowych gwarancji dla kontraktow, na ktérych Spoétka rozpoczeta prace.

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowi integralng czg$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 14
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(dane w tys. zt, chyba Zze zaznaczono inaczej)

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte zostaty na warunkach rynkowych.
Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzieh bilansowy i na koniec okresu poréwnywalnego.

Naleznosci od Zobowigzania wobec
Podmioty powiazane podmiotéw podmiotéw Udzielone
Dzien bilansowy powiazanych powiazanych pozyczki
Akcjonariusze:
COMSA S.A. 30.06.09 - - -
31.12.08 2 - -
Spotki z Grupy Trakcja Polska:
PRKil S.A. 30.06.09 2479 10 717 _
31.12.08 4 267 4 853 -
PRK-7 S.A. 30.06.09 7 856 9 246 -
31.12.08 1690 9471 -
PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. 30.06.09 ) B 11000
31.12.08 - - 11 000
Eco-Wind Construction S.A. 30.06.09 ) 2250 -
31.12.08 - - -
30.06.09 10 335 22 213 11 000
Razem
31.12.08 5959 14 324 11 000

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakciji
i w okresie poréwnywalnym.

Podmioty powigzane

zawartych z podmiotami

Okres

powigzanymi

Sprzedaz na rzecz
podmiotéow
powiazanych

w okresie

Zakupy od
podmiotéow
powigzanych

skréconym

Przychody z tytutu

Przychody finansowe z
tyt. roznic kurs. i inne

sprawozdaniem

finansowym

Koszty finansowe
z tyt. roznic kurs.
i inne

Akcjonariusze:
COMSA S.A.
Spotki z Grupy Trakcja Polska:

PRKil S.A.

PRK-7 S.A.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0.

Razem

1.01.09-30.06.09
1.01.08-30.06.08

1.01.09-30.06.09
1.01.08-30.06.08
1.01.09-30.06.09
1.01.08-30.06.08
1.01.09-30.06.09
1.01.08-30.06.08
1.01.09-30.06.09
1.01.08-30.06.08

1591

5871

13 558
84

15149
5963

14 854
13 036
19 976
28173

34 830
41 209

10
382
180
382
190

227

114

341

36

78

34

110

112
146

Dodatkowe informacje i objasnienia zamieszczone na stronach 7-16 stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.
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J

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja Polska (,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa”) w pierwszym
potroczu 2009 roku zostato sporzagdzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259).
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1 Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Trakcja Polska S.A.

Grupa, w sktad ktérej wchodzi Trakcja Polska S.A. (,Trakcja Polska”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”),
Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (,PRKil S.A.”, ,PRKil”, ,spétka zalezna”), Bahn
Technik Wroctaw Sp. z o.0. (,Bahn Technik”), Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych-7 S.A. (,PRK-7
S.A” ,PRK-7"), PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.0. (,PRK 7 Nieruchomosci®) jest jednym z czotowych
podmiotow na polskim rynku budownictwa infrastruktury szynowe;.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci naszej Grupy jest organizacja i wykonanie robét budowlano-
montazowych w zakresie kompleksowej budowy i modernizacji dréog zelaznych (linii kolejowych
i tramwajowych). Wykonujemy roboty ziemne zwigzane 2z modernizacjg badZz budowg podtorza
wraz z przebudowg obiektow inzynieryjnych (przepustéw, mostéw, wiaduktow itp.), roboty zwigzane
z budowg badz wymiang nawierzchni (torowisk). Ponadto, wykonujemy kompleksowe ustugi w zakresie
budowy systeméw zasilania trakcji elektrycznej oraz budowy i modernizacji sieci trakcyjnej. Istotnym
elementem naszej oferty jest budownictwo kubaturowe, zaréwno na potrzeby infrastruktury kolejowej
(budynki podstacji trakcyjnych, nastawni ruchowych, posterunkéw przejazdowych, dworcéw, hali
pociggowych i innych) jak i budownictwa ogdlnego (mieszkaniowego i biurowego). Uzupetnieniem naszych
ustug jest budowa systemow elektroenergetycznych oraz systeméw sterowania zdalnego. Spotki z naszej
Grupy Kapitatowej od ponad pieédziesieciu lat realizujg kompletne instalacje elektroenergetyczne srednich
a ostatnio takze wysokich napie¢, zarbwno w nowych jak i modernizowanych i remontowanych obiektach
energetyki kolejowej.

Dokonalismy modernizacji kilku tysiecy km linii kolejowych i zelektryfikowaliSmy ponad 10.000 km linii
kolejowych, wybudowalismy i zmodernizowalismy ponad 450 podstacji trakcyjnych i 380 kabin sekcyjnych.
W chwili obecnej nasza Grupa uczestniczy w modernizacji linii kolejowych w ramach dostosowywania
polskiej infrastruktury kolejowej do zintegrowanego systemu komunikacyjnego wprowadzanego w krajach
Unii Europejskie;.

Szescédziesiecioletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie wysokiej jakosci systemow
realizacji zlecen, ktére sga wysoko cenione przez naszych Partneréw, gdyz pozwalajg na utrzymanie
bezpieczenstwa pdzniejszej eksploatacji budowanej czy remontowanej przez nas infrastruktury, jak réwniez
uzytkowania produkowanych przez naszg Grupe urzadzen.

Majac na uwadze wysokie znaczenie jakosci produkowanych przez naszg Grupe wyrobow dbamy,
aby nasze wyroby spetniaty wymagane standardy jakosciowe, co potwierdzajg posiadane przez nas liczne
certyfikaty, do ktérych naleza m.in.: ,Swiadectwa kwalifikacji systeméw i wyrobow do stosowania
w Przedsiebiorstwie PKP” oraz ,Swiadectwa Dopuszczenia do stosowania na PKP” wydane przez Centrum
Naukowo-Techniczne Kolejnictwa (,CNTK?”), a takze atesty Instytutu Elektrotechniki.

Dtugoletnia praktyka rynkowa pozwolita nam na wypracowanie technik zarzadzania realizowanymi
projektami, ktére zapewniajg nam mozliwosci realizacji powierzonych nam prac z dotrzymaniem zatozonych
harmonogramow, przy jednoczesnym zachowaniu wymaganej jakosci i specjalnych wymagan inwestorow.

Wiekszos¢ z realizowanych przez naszg Grupe projektéw jest finansowana m.in. z funduszy Unii
Europejskiej i rzadu Rzeczpospolitej Polskiej, w ramach realizaciji, ktérych wymagane jest Sciste stosowanie
sie do procedur unijnych co dodatkowo wplywa na poziom jakosci wykonywanych przez nas ustug
i produkowanych wyrobow.
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1.1 Rodzaje produktéw i ustug

Zakres naszej dziatalnosci obejmuje nastepujagce obszary ustug:

Kompleksowa modernizacja linii kolejowych
Modernizacja linii kolejowych obejmuje:
e opracowanie i uzgodnienie koncepcji dla wszystkich branz, wykonanie dokumentacji projektowej

budowlanej, wykonawczej wraz z uzyskaniem wszystkich zgéd i pozwolen, a takze opracowanie
dokumentacji powykonawczej,

e wymiane podtorza oraz nawierzchni torowej przy uzyciu zmechanizowanych kombajnéw
podtorzowych i torowych wraz z budowg systemu odwodnienia,

e demontaz sieci trakcyjnej wraz z usunieciem starych fundamentéw i budowe nowej sieci trakcyjnej
z wykorzystaniem nowoczesnych metod posadawiania fundamentdw metodg palowania
oraz wykorzystaniem pociggoéw do potokowej wymiany sieci,

e remont lub kompletng przebudowe obiektdéw inzynieryjnych: przepustéw, mostéw, wiaduktow,
e budowe uktadu zasilania dla linii kolejowej,

e kompletng modernizacje przejazdow kolejowych (skrzyzowan drog z liniami kolejowymi),

e przebudowe systemu sterowania ruchem kolejowym,

e przygotowanie terendw pod budowy,

e wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci,

e wykonanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej drég szynowych i lgdowych,

e wykonanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,

e wykonanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej oraz inzynierii wodne;.

Ponadto, w zaleznosci od potrzeb wspétpracujemy z firmami specjalistycznymi gtéwnie w zakresie robét
zwigzanych z zabezpieczeniem ruchu kolejowego i telekomunikacja.

W ramach dziatalnosci uzupetniajacej prowadzona jest produkcja réznego typu urzadzen przemystowych
wykorzystywanych przy modernizacji infrastruktury kolejowej, do ktdrych zaliczajg sie: rozdzielnie 15 kV
trakcyjne i kontenerowe, rozdzielnie pradu statego 3 kV, 1,5 kV, 1 kV, 0,8 kV, szafy sterownicze, urzadzenia
sterowania lokalnego i zdalnego oraz napedy odtacznikow sieci, konstrukcje stalowe dla montazu podstacii
i energetyki, wybrany osprzet sieci trakcyjnej.

Budownictwo kubaturowe

Budownictwo kubaturowe realizowane w ramach Grupy Trakcja Polska S.A. obejmuije:

¢ budownictwo mieszkaniowe wielorodzinne,
e budynki uzytecznosci publiczne;j,

e Obiekty przemystowe.

Dziatalno$¢ deweloperska

Przedmiotem dziatalnosci spétki PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Trakcja Polska
S.A. jest:

e budownictwo,

e obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek,

e wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0. zajmuje sie realizacjg inwestycji deweloperskich: budowy mieszkan
i budowy segmentéw na zakupionych wczesniej od PRK-7 S.A gruntach. Spétka realizuje projekty
deweloperskie przy udziale Generalnego Wykonawcy. Role tg dotychczas petnita PRK-7 S.A.
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1.2  Struktura sprzedazy

Strukture sprzedazy ustug budowlano — montazowych w podziale na rodzaje robét prezentuje ponizsza

tabela.

Rodzaj robét 30.06.2009 % 30.06.2008 %
Sprzedaz Krajowa 333 417 100% 318 627 100%
Roboty trakcyjne 57 209 17% 56 057 18%
Roboty energetyczne 30 590 9% 41791 13%
Roboty torowe 144 946 43% 119 356 37%
Roboty drogowe 1589 0% 6 203 2%
Roboty Inzynieryjne 48 578 15% 37 980 12%
Automatyka i Telekomunikacja 43 243 13% 37 270 12%
Roboty kubaturowe 0 0% 0 0%
Pozostate 7 263 2% 19 970 6%
Sprzedaz zagraniczna - - 0 -
Roboty trakcyjne - - 0 -
RAZEM 333 417 318 627

Powyzsza tabela prezentuje podziat naszych przychodéw wedtug poszczegdinych robét. Suma przychodéw
w podziale wedtug robét nie jest rowna przychodom pokazywanym w rachunku zyskow i strat ze wzgledu
na ponizsze aspekty:
e w celu zachowania stalych marz w okresie trwania kontraktu w rachunku zyskéw i strat
prezentujemy sprzedaz ustalong, a nie rzeczywista,
e nie uwzgledniamy przychodow z transakcji walutowych, ktére sg prezentowane w rachunku zyskow
i strat w przychodach ze sprzedazy ustug budowlanych,
e nie uwzgledniamy korekt zwigzanych z dyskontowaniem naleznosci,
raportowania wedlug MSSF.

ktére sg wymogiem

1.3 Istotne umowy na ustugi budowlane

Najwazniejsze umowy na ustugi budowlane zawarte przez spoétki Grupy Trakcja Polska S.A. w pierwszym
potroczu 2009 roku:

Data
zawarcia Waluta Wartos¢
umowy kontraktu  kontraktu Inwestor Przedmiot kontraktu
Odbudowa i modernizacja linii kolejowej E-30/CE-30 na odcinku Opole —
09-03-06 PLN 167 221 PKP PLK S.A. Wroctaw — Legnica, szlak Sroda Slaska — Malczyce tor nr 1 2 wraz ze
stacjg Malczyce
09-03-17 PLN 4 PKP PLK S-A. Zaprojektowanie i wykonanie robot zamiennych zwigzanych z zabudowg,
na stacji Chotytow elektrycznych napeddw zwrotnicowych
Modernizacja linii kolejowej nr 223 Czerwonka — Etk, na odcinku Orzysz —
09-04-16 PLN 38 066 PKP PLK S.A. Efk w km 85,300 , 120,739
Modernizacja wiaduktu w km 180,905 na szlaku Psary — Gora Wtodowska
09-04-17 PLN 6 311 PKP PLK S.A. w torze nr 1i 2" realizowanych w ramach zadania pn.: "Modernizacja linii
kolejowej Nr 4 E-65 odc. Grodzisk Mazowiecki — Zawiercie
PKP Szybka Kolej Wykonanie robét budowlanych w zakresie rozbudowy, modernizaciji i
09-05-20 PLN 11 177 Miejska w Tréjmiescie Sp. remontu peronu SKM, doj$¢ na peron, uktadu torowego, sieci trakcyjnej

z0.0 na stacji Sopot.
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2  Aktualnai przewidywana sytuacja Grupy Kapitalowej Trakcja Polska S.A.

21 Wybrane dane finansowe

2.1.1  Omoéwienie rachunku zyskéw i strat
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2009  30.06.2008 ~ Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 331 091 330 333 758 0%
Koszt wiasny sprzedazy (289 936) (296 475) 6 539 -2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 155 33 858 7 297 22%
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybuciji (960) (851) (109) 13%
Koszty ogolnego zarzadu (12 238) (7 785) (4 453) 57%
Pozostate przychody operacyjne 849 2 664 (1815) -68%
Pozostate koszty operacyjne (861) (899) 38 -4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 945 26 987 958 4%
Przychody finansowe 12 536 4 347 8189 188%
Koszty finansowe (2 505) (2 623) 118 -4%
Zysk (strata) brutto 37976 28 711 9 265 32%
Podatek dochodowy (7 541) (4 929) (2612) 53%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30435 23782 6 653 28%
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 30435 23782 6 653 28%
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 30174 23 652 6 522 28%
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 261 130 131 101%

W pierwszym poétroczu 2009 roku Grupa Trakcja Polska S.A. osiagneta przychody na poziomie 331 091 tys.
zt, i byty one niemal takie same jak w analogicznym okresie ubiegtego roku. Koszty wtasny sprzedazy
w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku zmniejszyt sie 0 2% i jego wartos¢ wyniosta 289
936 tys. zt. Spadek o 2 p.p. kosztdw sprzedazy przy prawie niezmienionym poziomie przychodéw
spowodowat poprawe marzy zysku brutto na sprzedazy z 10,2% w pierwszym potroczu roku 2008 do 12,4%
w pierwszym potroczu 2009 roku. Zysk brutto na sprzedazy za pierwsze 6 miesiecy 2009 roku uksztattowat
sie na poziomie 41 155 tys. zt co stanowi wzrost 0 22% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W omawianym okresie nastapit 57% wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu (w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego) spowodowany gtéwnie przez rozwigzanie rezerwy na premie w pierwszym
potroczu 2008 roku na kwote 2 872 tys. zt oraz przez wzrost wynagrodzen pracownikéw Grupy Trakcja
Polska S.A. Pozostate przychody operacyjne wygenerowane przez pierwsze 6 miesiecy 2009 roku
odnotowaty spadek o 1 815 tys. zt w poréwnaniu z pierwszym poétroczem poprzedniego roku, miedzy innymi
z powodu rozwigzania rezerw na roboty poprawkowe, rezerw aktuarialnych oraz dzieki otrzymanym karom
i grzywnom w pierwszym pétroczu 2008 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za pierwsze pétrocze 2009 roku wynidst 27 945 tys. zt co stanowi wzrost
0 4% w stosunku do pierwszego poétrocza roku poprzedniego. Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
osiagnat poziom 32 734 tys. zt natomiast za pierwsze 6 miesiecy roku 2008 wyniést 30 810 tys. zt.

Znaczny wzrost osiggnety przychody finansowe, ktore osiggnety poziom 12 536 tys. zt i byly wieksze
0 8 189 tys. zt od przychodéw finansowych okresu porownywalnego gtéwnie dzieki znacznemu wzrostowi
dodatnich réznic kursowych.

Zysk brutto Grupy za pierwsze pofrocze roku 2009 wyniost 37 976 tys. zt, co stanowi 32% wzrost
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Podatek dochodowy za pierwsze 6 miesiecy
2009 roku wynidst 7 541 tys. zt, z czego czes¢ biezaca wyniosta 948 tys. zt, czes¢ odroczona wyniosta
6 593 tys. zt natomiast w pierwszej potowie 2008 roku podatek dochodowy wyniost 4 929 tys. zt.

Grupa Trakcja Polska S.A. zamkneta pierwsze sze$¢ miesiecy 2009 roku wynikiem netto na poziomie
30 435 tys. zt, wyzszym o 28% w poréwnaniu z wynikiem netto okresu poréwnywalnego roku poprzedniego,
ktory wynidést 23 782 tys. zt. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyni6st 30 174
tys. zt natomiast zysk netto przypisany akcjonariuszom mniejszo$ciowym wyniost 261 tys. zt.
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2.1.2  Omoéwienie pozycji bilansowych

Ponizsza tabela przedstawia glowne pozycje skonsolidowanego bilansu Grupy Trakcja Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku

w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2008 roku:

AKTYWA 30.06.2008 31.12.2008 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 210 599 139 314 71 285 51%
Rzeczowe aktywa trwate 94 424 52 089 42 335 81%
Nieruchomosci inwestycyjne 3 666 4219 (553) -13%
Wartos¢ firmy z konsolidacii 49 848 49 848 - 0%
Wartos$ci niematerialne 4599 4178 421 10%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35 446 - 35446 -
Aktywa finansowe 164 164 - 0%
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21088 28 512 (7 424) -26%
Rozliczenia migdzyokresowe 1 364 304 1060 349%
Aktywa obrotowe 464 105 614 871 (150 766) -25%
Zapasy 82 890 85 662 (2772) -3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 198 737 132 448 66 269 50%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4743 - 4743 -
Aktywa finansowe 42 532 53 769 (11 237) -21%
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 308 313 096 (195 788) -63%
Rozliczenia migdzyokresowe 3713 2092 1621 7%
Kontrakty budowlane 14 182 27 804 (13 622) -49%
RAZEM AKTYWA 674 704 754 185 (79 481) “11%
PASYWA 30.06.2008 31.12.2008 Zmiana Zmiana %
gapljcai leas.ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 326 103 311 607 14 496 .
ominujacej) 5%
Kapitat podstawowy 16 011 16 011 - 0%
Nad\./vyzka. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 185 812 185 812 )
nominalnej 0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 2 675 2 397 278 12%
Pozostate kapitaty rezerwowe 86 435 47 480 38 955 82%
Niepodzielony wynik finansowy 35170 59 907 (24 737) -41%
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 5204 5411 (207) -4%
Kapitat wiasny razem 331 307 317 018 14 289 5%
Zobowiagzania razem 343 397 437 167 (93 770) -21%
Zobowiagzania dlugoterminowe 71 481 59 180 12 301 21%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 50 625 33 267 17 358 52%
Rezerwy 1258 1768 (510) -29%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 480 5859 621 1%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 566 10 493 (927) -9%
Pochodne instrumenty finansowe 3448 7747 (4 299) -55%
Pozostate zobowigzania 104 46 58 -
Zobowiazania krétkoterminowe 271 916 377 987 (106 071) -28%
ZobOV\/.iaLzan.ia z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 156 130 204 462 (48 332)
zobowigzania -24%
Oprocentowane kredyty i pozyczki bankowe 14 287 11 596 2 691 23%
Rezerwy 12 254 13 568 (1314) -10%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 804 5150 (346) -7%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 783 19 524 (18 741) -96%
Pozostate zobowigzania finansowe 2250 - 2 250 -
Pochodne instrumenty finansowe 22 237 26 653 (4 416) -17%
Rozliczenia miedzyokresowe 27 669 3732 23 937 641%
Kontrakty budowlane 29292 90 152 (60 860) -68%
Zaliczki otrzymane na poczet mieszkan 2210 3150 (940) -30%
RAZEM PASYWA 674 704 754 185 (79 481) “11%
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Na dzien 30 czerwca 2009 roku suma bilansowa Grupy Trakcja Polska S.A. osiggneta wartos¢ 674 704 tys.
zt i zmniejszyta sie 0 79 481 tys. zt w stosunku do stanu na koniec roku 2008, co stanowi 11% spadek.
Aktywa trwate wzrosty o0 51% (do 210 599 tys. zt). Wsréd aktywow trwatych najwiekszy wzrost odnotowaty
rzeczowe aktywa trwate, ktére wzrosty o 42 335 tys. zt, co spowodowane byto przede wszystkim zakupem
przez PRKII S.A. oczyszczarki thucznia wraz z wagonami o wartosci 37 784 tys. zt. Drugg grupg rzeczowych
aktywéw trwatych, ktéra odnotowata znaczacy wzrost byly inwestycje w jednostkach stowarzyszonych,
ktore na koniec czerwca 2009 roku wyniosty 35 446 tys. zt. W dniu 23 czerwca 2009 roku jednostka
dominujaca nabyta 40,68% akcji spotki Eco-Wind Construction S.A. — zakwalifikowanej jako jednostka
stowarzyszona wyceniana przez Grupe metodg praw wilasnosci (szerzej na ten temat: nota 2
do zatgczonego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Aktywa obrotowe zmniejszyly sie 0 25% (do 464 105 tys. zt). w skutek czego zmniejszyt sie udziat aktywow
obrotowych Grupy w sumie bilansowej: z 82% na 31 grudnia 2008 roku do 69% na 30 czerwca 2009 roku.
Sposrod aktywow obrotowych najbardziej zmalaty srodki pieniezne, ktére wyniosty na 30 czerwca 2009
roku 117 308 tys. i byly nizsze o 195 788 tys. zt od stanu na koniec roku 2008. Gtéwnym powodem spadku
srodkéw pienieznych byta sptata zobowigzan, wzrost naleznosci oraz wydatki poniesione na nabycie
40,68% akcji spotki Eco-Wind Construction S.A.

W pierwszym poétroczu 2009 roku warto$é kapitatdw wirasnych wzrosta o 14 496 tys. zt w stosunku
do poziomu z 31 grudnia 2008 roku i osiagneta poziom 326 103 tys. zt. Na dzieh 30 czerwca 2009 roku
Grupa posiadata dtug finansowy w postaci kredytow i pozyczek w wysokosci 64 912 tys. zl, ktére wzrosty
0 20 049 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2008 roku z powodu zaciggniecia przez PRKil S.A.
pozyczki na kwote 5913 tys. EUR (réwnowartos¢ 26 892 tys. zt) na zakup oczyszczarki ttucznia.
Zobowigzania krétkoterminowe na koniec pierwszego poétrocza 2009 roku zmniejszyty sie o 28% i osiagnety
poziom 271 916 tys. zt. Najwiekszy spadek sposréd zobowigzan krétkoterminowych odnotowaty kontrakty
budowlane (spadek o 60 860 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (spadek o 48 332 tys. zl).
Wzrosty natomiast znaczaco krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, ktére wyniosty na koniec
czerwca 2009 roku 27 669 tys. zt. Wzrost ten wynika z ujecia faktur kosztowych wystawionych po dniu
bilansowym, a dotyczacych omawianego okresu.

2.1.3  Omowienie rachunku przeptywow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych Grupy
Trakcja Polska S.A. w okresach zakonczonych 30 czerwca 2009 roku oraz 30 czerwca 2008 roku:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCF 30.06.2009  30.06.2008

Srodki pieniezne na poczatek okresu 313 096 141 130
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (143 272) (68 542)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (70 778) (7 834)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 262 98 845
Przeptywy pieniezne netto, razem (195 788) 22 469
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 117 308 163 599

W pierwszym potroczu 2009 roku Grupa Trakcja Polska S.A. pomniejszyta Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej o 143 272 tys. zt i w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym saldo przeptywow
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej zmalato o 74 730 tys. zt. Przyczyng spadku rzeczonego salda byt
gtébwnie wzrost naleznosci handlowych przy jednoczesnym spadku zobowigzah handlowych oraz zmiana
stanu kontraktéw budowlanych.

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaty w pierwszej potowie roku 2009 saldo ujemne
w wysokosci 70 778 tys. zt, natomiast w poréwnywalnym okresie roku 2008 saldo ujemne przeptywow
z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 7 834 tys. zi. Tak wysokie saldo ujemne w omawianym okresie
spowodowane jest wydatkami na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz udziatéw w spotce Eco-Wind
Construction S.A.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej w pierwszym potroczu 2009 roku byty dodatnie
i wyniosty 18 262 tys. zt natomiast w analogicznym okresie 2008 roku wyniosty 98 845 tys. zt. Wysokie
saldo dodatnie z dziatalnosci finansowej w pierwszej potowie 2008 roku spowodowane byto wptywami
z emisji akcji serii F, natomiast w pierwszej potowie 2009 roku saldo dodatnie spowodowane jest wptywami
z pozyczki zaciggnietej na zakup oczyszczarki ttucznia.
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Grupa rozpoczeta rok 2009 posiadajgc srodki pieniezne w tacznej kwocie 313 096 tys. zt natomiast
zakonczyta pierwsze potrocze 2009 roku posiadajac srodki pieniezne w wysokosci 117 308 tys. zt.
Przeptywy pieniezne netto tacznie w omawianym okresie byty ujiemne i wyniosty -195 788 tys. zi.

2.1.4 Omodwienie wskaznikéw rentownosci

Marza zysku brutto na sprzedazy wzrosta w pierwszym poétroczu 2009 roku o 2,2 p.p. w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego osiagajac poziom 12,4%. Zysk operacyjny powiekszony
o0 amortyzacje wzrost o 1 924 tys. zt osiggajac wartosé 32 734 tys. zt, zas marza zysku EBITDA odnotowata
lekkg poprawe 0,6 p.p. osiagajac poziom 9,9%. Marza zysku operacyjnego pozostata na zblizonym
poziomie i wyniosta 8,4%. Marza zysku netto w omawianym okresie osiggneta wartos¢ 9,2% i byta wyzsza
0 2,0 p.p. od marzy okresu poréwnywalnego.

Wskaznik odzwierciedlajgcy rentownos$¢ kapitatu zaangazowanego w firmie — ROE spadt o 3,1 p.p.
i osiggnat poziom 18,9%. Wskaznik rentownosci aktywéw — ROA wynidst 8,4% i pozostat na poziomie
zblizonym do wskaznika z okresu poréwnywalnego.

6 miesiecy 6 miesiecy

do do
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30.06.2009  30.06.2008
Marza zysku brutto ze sprzedazy 12,4% 10,2%
EBITDA 32734 30810
Marza zysku EBITDA 9,9% 9,3%
Marza zysku operacyjnego 8,4% 8,2%
Marza zysku netto 9,2% 7.2%
Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 18,9% 22,1%
Zannualizowana stopa zwrotu z aktywow (ROA) 8,4% 8,3%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja ) / przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zannualizowana stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = dwukrotno$¢ zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej / $rednie kapitaty wtasne przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej w okresie szesciu miesigcy
Zannualizowana stopa zwrotu z aktywow (ROA) = dwukrotnos$é zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujace;j /
Srednie aktywa w okresie szesciu miesiecy

2.2 Zdarzenia po dacie bilansu

Opis zdarzeh po dniu bilansowym zamieszczono w punkcie 24 do zalgczonego péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2.3 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Trakcja Polska S.A. dysponowata na koniec pierwszego pétrocza 2009 roku srodkami pienieznymi
w wysokosci 117 308 tys. zt przy jednoczesnym tacznym zadtuzeniu finansowym z tytutu kredytow
i pozyczek w wysokosci 64 912 tys. zt. Grupa utrzymuje bezpieczny poziom zaréwno finansowania
zewnetrznego jak i ptynnosci finansowej. Okresowe nadwyzki pieniezne lokowane sg na lokatach
bankowych.

Dziatalnos¢ Grupy jest znaczaco narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegoélnosci na wahanie
kursu ztotego w stosunku do euro. Istotna czes¢ kontraktow, to umowy, ktérych warto$¢ wyrazona jest
w euro, za$ wiekszos¢ kosztéw poniesionych z tytutu realizacji tych kontraktéw nie ma korelacji z kursem
tej waluty. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi polityke zabezpieczania kursu walutowego
poprzez zawieranie walutowych transakcji terminowych. Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwtocznie
po powzieciu informacji o wygraniu przetargu. Grupa na dzien 31 grudnia 2008 roku nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych
oraz opo6znienia w ptatno$ciach przez odbiorcow. Fluktuacje na rynku walutowym natozone na przesunigcia
w realizowanych przez odbiorcow ptatnodciach w euro moga powodowaé¢ zaréwno negatywny
jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Grupy.
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2.3.1  Wskazniki ptynnoSci

Kapitat pracujacy w Grupie Trakcja Polska na 30 czerwca 2009 roku osiggnat poziom 192 189 tys. zt i byt
020379 tys. zt nizszy od kapitatu pracujgcego na koniec pierwszego pétrocza 2008 roku. Wszystkie
wskazniki ptynnosci na 30 czerwca 2009 potwierdzajg zachowanie przez Grupe ptynnosci.

Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec pierwszego potrocza 2009 roku wynidst 1,71 i Swiadczy o tym,
ze Grupa bytaby w stanie splaci¢ wszystkie krotkoterminowe zobowigzania z posiadanych sSrodkow
pienieznych oraz po uzyskaniu wpltywéw z pozostatych aktywéw obrotowych. Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej informuje, ze Grupa bytaby w stanie spfaci¢ natychmiast 44% swoich zobowigzan
krotkoterminowych.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30.06.2009 30.06.2008
Kapitat pracujacy 192 189 212 568
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,71 1,70
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,34 1,33
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,44 0,59

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych
WZOrow:

Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej = ( aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty budowlane z aktywow ) /
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty + pochodne instrumenty finansowe z aktywoéw i pasywow) /
zobowigzania krotkoterminowe

2.3.2  Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem witasnym wzrést w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2009 roku do poziomu 0,48 osiagajac poprawe w stosunku do roku poprzedniego. Spadta wartosé
wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym - z 2,24 w na koniec roku 2008 do 1,55 na 30
czerwca 2009 roku. Spadek tego wskaznika spowodowany jest inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate
oraz nabyciem udziatéw spétce Eco-Wind Construction S.A.

W pierwszym potroczu 2009 roku wskaznik zadtuzenia ogoélnego Grupy spadt w stosunku do roku 2008
i wyniost 0,52. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych spadt w omawianym okresie do poziomu 1,07
czego powodem byt przede wszystkim spadek aktywow ogétem w stosunku do stanu na 31 czerwca 2008
roku.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA 30.06.2009  31.12.2008
I-Dokrycie majatku kapitatem wtasnym 0,48 0,41
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym 1,55 2,24
Wskaznik zadtuzenia catkowitego 0,52 0,59
Wskaznik zadluzenia kapitatow wtasnych 1,07 1,42

Powyzsze wskazniki zostaly wyliczone wedlug nastepujgcych
wzoréw:

Pokrycie majatku kapitatem wlasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa ogétem

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym = kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej / aktywa trwate

Wskaznik zadtuzenia catkowitego = (aktywa ogoétem - kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) / aktywa
ogotem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych = (aktywa ogotem - kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ) /
kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j
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2.3.3  Kredyty bankowe i pozyczki

Zaciagniete kredyty Jednostki dominujacej przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Termin Kwota kredytu
Kwota kredytu wymagalno- Oprocen- pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu = Data umowy sci towane na 30.06.2009
37 583 w tym:
Bank PEKAO S.A. 55 000 inWI:;?dé/t'n 28.11.2007 30.11.2012 1&//'\/:52;/ 26 583 - zob.dt.
yeyiny OO 11000 - zob. kr.
Wielowalutowa, WIBOR
Bank BPH S.A. do 18 000 wielocelowa linia  20.10.2008 30.11.2009
1M + 0,6%
kredytowa
Razem 37 583
Kredyty pozostatych spotek Grupy prezentuje ponizsza tabela:
Termin Kwota kredytu
Dtuznik / Kwota kredytu wymagalnosc Oprocen- pozostata do sptaty
Nazwa podmiotu (w tys. PLN) Rodzaj kredytu Data umowy i towanie na 30.06.2009
. 22.03. 2000r.
o o A 6 000 rodyt W rachunkt aneksnr 192 22.10.2000r.  NPOR -
A acy 23.10.2008r. <
Bahn Technik Wroctaw - 13.07.1999r.
Sp. z 0.0. do 500 r;'cr:ﬁnkkrjdbﬁozwz Vrvn Aneks nr 17z 24.052009r. ,\,{,Vﬂogicy -
Kredyt Bank S.A. %YM 25.05.2000r. F970
PRKil S.A. 5914 tys. EUR EURIBOR 25749 w tym:
Nordea Bank Polska  co stanowi Kredyt inwestycyjny  09.02.2009 07.02.2014 1M+2 5% 23 014 — zob. dt.
SA. 26 432 tys. PLN =R 2734 - zob. kr.
PRK -7 S.A. Kredyt w rachunku WIBOR
BRE Bank SA. 2700 biezacym 9.03.1999r.  29.09.2009r. OIN+1,8% -
Razem 25749
Razem Grupa 63 332
2.3.4 Transakcje zabezpieczajgce

Dziatalnos¢ Grupy jest znaczaco narazona na wahania kurséw walutowych, w szczegdlnosci na wahanie
kursu ztotego w stosunku do euro. Istotna czes¢ kontraktow, to umowy, ktérych wartos¢ wyrazona jest
w euro, zas wiekszos$¢ kosztéw poniesionych z tytutu realizacji tych kontraktéw nie ma korelacji z kursem
tej waluty. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi polityke zabezpieczania kursu walutowego
poprzez nabycie walutowych kontraktéw terminowych. Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe bezzwiocznie
po powzieciu informacji o wygraniu przetargu. Grupa na dzien 30 czerwca 2009 roku nie stosowata
rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesuniecia w harmonogramach robét budowlanych
oraz opdznienia w ptatnosciach przez odbiorcéw. Fluktuacje na rynku walutowym natozone na przesuniecia
w realizowanych przez odbiorcow ptatnosciach w euro mogg powodowaé zardwno negatywny
jak i pozytywny efekt odnoszony bezposrednio w wynik finansowy Grupy. Zyski i straty ustalone na dzien
rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat jako element przychoddéw ze sprzedazy (straty
redukujg przychody ze sprzedazy).

2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Grupy Trakcja Polska
Grupa Trakcja Polska S.A. nie publikowata prognoz finansowych za rok 2009.
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2.5 Opis czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono kluczowe czynniki, ktére w opinii Zarzagdu obecnie majg lub w niedalekiej
przysztosci mogg mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Grupy. Informacje o istotnych postepowaniach i sporach
przeciwko spotkom Grupy, jak rowniez karach znajdujg sie w punkcie 3.4 niniejszego sprawozdania.
Do najwazniejszych czynnikdw majgcych istotny wplyw na wyniki finansowe naszej Grupy Kapitatowej
zalicza sie:

e Zdolno$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalno$ci naszej
Grupy jest determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowg i tramwajowg w Polsce.

e Trafno$¢ oszacowania kosztéw realizowanych projektéw, majgca bezposredni wptyw na decyzje
w sprawie strategii udzialu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargow i w efekcie marze
osiggane na kontraktach. Doktadnos$¢ oszacowania budzetow kosztéw kontraktdw zwigzana jest z kolei
zaréwno z czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatdow i cen ustug
podwykonawcow.

o Ksztaltowanie sie kursow walutowych, w szczegodlnosci kursu ziotego w stosunku do euro. Nasza
Grupa prowadzi polityke zabezpieczen kursu walutowego poprzez walutowe kontrakty terminowe.
Nasza Grupa nie moze jednak prowadzi¢ tzw. rachunkowosci zabezpieczen z uwagi na przesunigecia
w harmonogramach robét budowlanych oraz opéznienia w pfatnosciach przez odbiorcéw. Wobec
powyzszedo, fluktuacje na rynku walutowym wraz z przesunieciami w realizowanych przez odbiorcow
ptatno$ciach w euro mogg powodowa¢ zaréwno negatywny jak i pozytywny efekt odnoszony
bezposrednio w wynik finansowy naszej Grupy Kapitatowe;.

e Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajaca sie na zmiany oprocentowania kredytow.
W celu finansowania planowanych akwizycji nasza Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe,
dlatego tez moze ponosi¢ koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stdp procentowych.

o Terminowos$¢ regulowania zobowigzan przez naszych odbiorcow. Nieterminowos¢ sptaty zobowigzan
przez naszych kontrahentéw moze prowadzi¢ do pogorszenia sie naszej ptynnosci finansowej.

o Potencjalne akwizycje podmiotow gospodarczych, moga przynosi¢ zaréwno pozytywne efekty
jak i zagrozenia dla wyniku finansowego naszej Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mieé¢ wplyw zmiany przepiséw prawa
wyznaczajacych zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczacych
innych obcigzen o charakterze publicznoprawnym, a takze przepisow:

e zwigzanych z organizacjg Euro 2012, w szczegdlnosci wykonanie i ewentualna zmiana Ustawy z dnia 7
wrzesnia 2007 r. o przygotowaniu finatowego turnieju Mistrzostw Europy w Pitfce Noznej UEFA Euro
2012 (Dz. U. z dnia 21 wrzesnia 2007 r.),

e zwigzanych z trybem uzyskiwania zamowien publicznych, w szczegoélnosci zmiana Ustawy
o Zamowieniach Publicznych,

e zwigzanych z partnerstwem publiczno-prawnym, w szczegoélnosci Ustawa z dnia 28 lipca 2005 r.
o partnerstwie publiczno-prawnym (Dz. U. z dnia 6 wrzesnia 2005 r.),

« zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

« zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegolnych projektow, w szczegdlnosci
Prawa Ochrony Srodowiska,

e 2zwigzanych z energig odnawialng, w szczegdlnosci Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. 06.89.625)

« W zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomo$ci, przepisy regulujgce dziatalno$é
w zakresie obrotu nieruchomosciami, w szczegolnosci Kodeks Cywilny, Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997
r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 04.261.263), Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu
nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U. 04.167.1758), Ustawa z dnia 24 czerwca 1994 r.
o wtasnosci lokali (Dz. U. 00.80.903) oraz przepisy zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym
oraz budownictwem.

2.6 Strategia i rozwéj Grupy Kapitatowej

Najwazniejszymi elementami strategii Grupy Kapitatowej Trakcja Polska jest wzmocnienie pozycji
czotowego podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego
oraz dywersyfikacja dziatalno$ci w nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictwa mieszkaniowego

i budownictwa drogowego), energetyki odnawialnej i ustug komunalnych.
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Wzmocnienie pozycji wiodacego podmiotu w sektorze ustug budowlano-montazowych
dla transportu szynowego w Polsce

Nasza strategia zaktada ekspansje zarédwno poprzez rozwdj organiczny jak i akwizycje w sektorze.
Bedziemy dazy¢ do zwiekszenia mocy przerobowych oraz wydajnosci pracy dzieki inwestycjom
w nowoczesny sprzet do robét nawierzchniowych i montazu trakcji elektrycznej. Aby rozszerzyé
proponowany przez nas zakres ustug i umocni¢ naszg pozycje konkurencyjng na rynku ustug budowlano-
montazowych dla infrastruktury transportu szynowego planujemy przejecia spotek, ktére posiadajg
komplementarny do naszej zakres oferty ustugowej. Jednoczesnie, aby zabezpieczy¢ i wzmocni¢ nasze
mozliwosci wykonawcze rozwazamy mozliwo$¢ inwestycji w sektor produkcji materiatéw budowlanych
dla infrastruktury transportu szynowego.

Dywersyfikacja dziatalnosci w nowych obszarach budownictwa (m.in. budownictwa drogowego),
energetyki odnawialnej i ustug komunalnych

Po wzmocnieniu wiodgcej pozycji w sektorze ustug budowlano-montazowych dla transportu szynowego
w Polsce, pragniemy zdywersyfikowa¢ zrodta przychodéw naszej Grupy. Planujemy rozwdj dziatalnosci
operacyjnej z jednego obszaru na kilka sektoréw, poszukiwanie przychodéw z utrzymania infrastruktury
i koncesji, a nastepnie ekspansje w dziedzinie réznych ustug komunalnych (np. utylizacji odpaddw,
oczyszczanie sciekow itd.) oraz rozwdj sektora przygotowania budowy obiektow energetyki ze Zrédet
odnawialnych (energetyka wiatrowa, stoneczna, wodna, oparta na biogazie i biomasie) i produkcji energii
z tych zrodet. Strategia ta pozwala na dywersyfikacje zrédet przychoddw przy jednoczesnym zwiekszeniu
przychodoéw ze stabilnych obszaréw dziatalnosci Grupy. Inwestycje w sektorze energetyki odnawialnej
dadzg nam mozliwos¢ zajecia znaczacego miejsca w szybko rozwijajacym sie sektorze, jakim jest sektor
energetyki ze zrodet odnawialnych w Polsce. Nasza ekspansja zaréwno w tym jak i w innych obszarach
bedzie wspierana przez naszego inwestora strategicznego COMSA SA, ktéry jest juz obecny na opisanych
powyzej rynkach.

Poprzez dziatania zmierzajace do dalszej dywersyfikacji naszej dziatalnosci zamierzamy podjg¢ inwestycje
majace na celu relatywne zmniejszenie naszego uzaleznienia od spdtki PKP PLK. Nasza decyzja
podyktowana jest mozliwoscig wystapienia w przysztosci wahan w poziomie inwestycji prowadzonych
przez PKP PLK, a takze mozliwo$ciami, jakie tworzy obecna koniunktura w Polsce, ktérych wykorzystanie
w naszym przekonaniu moze pozytywnie wptynaé na rozwoj i warto$¢ naszej Grupy.

Do tej pory rozszerzyliSmy swojg dziatalno$¢ o ustugi ogdlnobudowlane, budownictwo mieszkaniowe
i budownictwo specjalistyczne dla potrzeb firm z grupy PKP. Nasza strategia w zakresie dywersyfikaciji
zakfada réwniez znaczne inwestycje w sektor budowy drég, z uwzglednieniem kilku niszowych obszaréow
tego rynku w tym budowy obiektéw inzynierskich oraz palowania. Potencjalnie nasza dalsza ekspansja
moze koncentrowa¢ sie rowniez na inwestycjach w podmioty funkcjonujace w specjalistycznych
segmentach budownictwa infrastrukturalnego charakteryzujacych sie relatywnie wysokimi barierami
wejscia.

Dywersyfikacja dziatalnosci wptynie znaczgaco na obnizenie ryzyka prowadzonej przez nas dziatalnosci
przy jednoczesnym utrzymaniu dynamiki rozwoju naszej Grupy. Nastgpi to poprzez zwiekszenie
przychodoéw z sektorow o wysokiej dynamice wzrostu oraz przychodéw charakteryzujacych sie wiekszg
stabilnocia.

2.7 Czynniki ryzyka

Do czynnikbw mogacych w istotny sposdb pogorszyé sytuacje finansowg naszej Grupy zaliczamy:
= Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,
= Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

= Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig utraty podwykonawcéw i mozliwodcig wzrostu cen ustug
podwykonawcdéw,

= Ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,
= Ryzyko walutowe,
= Ryzyko zmian cen surowcow,

» Ryzyko zwigzane =z solidarng odpowiedzialnoscig cztonkéw konsorcjdw budowlanych
oraz z odpowiedzialnoscig za podwykonawcéw,

» Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektow,
14
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= Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

= Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw,

= Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

= Ryzyko zwigzane z ptynnoscia,

= Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii.
Do pozostatych czynnikéw, poza opisanymi powyzej, ktére moga powodowac wahania cen akcji Trakcji
Polskiej naleza:

= Zmiana oceny wiarygodnosci kredytowej Grupy Trakcja Polska,

= Zmiana poziomu zadtuzenia Grupy Trakcja Polska,

= Sprzedaz lub nabycie aktywdéw przez Grupe Trakcja Polska,

= Znaczace zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy Trakcja Polska,

= Zmiany przez analitykdw rynku kapitatowego ich prognoz i rekomendacji dotyczacych Grupy

Trakcja Polska, jej konkurentéw, partneréw oraz sektoréw gospodarki, w ktérych dziata Grupa.
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3 STRUKTURA GRUPY
3.1 Grupa kapitatowa

Na dzien bilansowy struktura kapitatowa Grupy przedstawiata sie nastepujaco:

Trakcja Polska S.A.
Warszawa
(podmiot dominujacy)

Przedsiebiorstwo Roboét Przedsigbiorstwo Robét Eco-Wind Construction
Kolejowych i Inzynieryjnych Komunikacyjnych — 7 S.A., S.A., Warszawa
S.A., Wroctaw Warszawa 40,68%
96,79% 100%
Bahn Technik Wroctaw PRK 7 Nieruchomosci
Sp. z 0.0., Wroctaw Sp. z 0.0., Warszawa
51,25% 100%

Po dniu bilansowym nie nastapity Zadne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy Trakcja Polska S.A.

3.2 Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapitatowej
3.2.1  Jednostki podlegajgce konsolidacji metoda petng:

Przedsiebiorstwo Robét Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.

Spotka PRKil S.A. z siedzibg we Wroctawiu, jako jedyna firma w Polsce dziata zaréwno w branzy torowe;j,
jak i elektro-trakcyjnej. Dziatalno$¢ spotki obejmuje gtéwnie: przygotowanie terenéw pod budowy,
wznoszenie kompletnych budowli lub ich czesci, wykonywanie instalacji budowlanych, inzynierii budowlanej
drég szynowych i ladowych, wykonywanie linii elektroenergetycznych napowietrznych i podziemnych,
wykonywanie sieci elektrotrakcji kolejowej i tramwajowej, inzynierii wodnej, wynajem sprzetu budowlanego
oraz jego obstuga, jak réwniez wykonywanie budowlanych prac wykohczeniowych.

PRKil S.A. posiada nowoczesny, wysoko wyspecjalizowany park maszynowy (kolejowy i budowlany)
sktadajacy sie z maszyn renomowanych firm s$wiatowych, takich jak Caterpillar, Huddig, Orenstein &
Koppel. Spotka wspotpracuje réwniez z wieloma firmami specjalistycznymi w celu zapewnienia
kompleksowosci oferowanych ustug.

Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych — 7 S.A.

PRK-7 S.A. specjalizuje sie w budownictwie komunikacyjnym, gtéwnie zwigzanym z transportem szynowym
oraz w budownictwie ogélnym obiektéw mieszkaniowych, uzytecznosci publicznej i obiektow
przemystowych. Spétka PRK-7 S.A. w zwigzku z wieloletnig historig byta wykonawcg wielu inwestycji, m.in.:
Warszawski Dworzec Centralny, Wschodni i Wilenski, wykonawcg uktadu torowego warszawskiego metra,
budowy punktu odpraw weterynaryjnych i fitosanitarnych w Kobylanach na granicy z Biatorusia.

PRK-7 S.A. wykonata réwniez takie projekty jak budowa siedziby Dyrekcji Generalnej PKP, budowa szkét
i hal sportowych, budowa Archiwum Ministerstwa Spraw Zagranicznych oraz osiedli mieszkaniowych
w Warszawie.

PRK 7 Nieruchomosci Sp. z o.o.

PRK 7 Nieruchomosci zajmuje sie szeroko pojetg dziatalnoscig deweloperskg i ma na swoim koncie udane
inwestycje, do ktérych mozna zaliczy¢ m.in. Lazurowe Osiedle.

16



GRUPA KAPITALtOWA TRAKCJA POLSKA

Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja Polska

(dane w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Bahn Technik Wrocfaw Sp. z o.0.

Obecnie nasza Spotka jest wiascicielem 51,25% kapitatu zaktadowego Bahn Technik. Pozostate 48,75%
udziatéw posiada spotka prawa niemieckiego pod firmg Leonhard Weiss GmbH & Co z siedzibg
w GOppingen.

Zakres dziatalnosci Bahn Technik Wroctaw obejmuje: sprzedaz nawierzchni przejazdowej typu Strail firmy
Gummiwerk Kraiburg Elastik GmbH, spawanie termitowe, naprawe oraz remont rozjazdéw, remont
przejazdow kolejowych i tramwajowych, wykonywanie zlacz izolowanych klejono-sprezonych typu S,
sprzedaz materiatéw spawalniczych firmy Railtech, sprzedaz smarownic szynowych firmy Perker SR.

Bahn Technik Wroctaw $wiadczy swoje ustugi zaréwno w Polsce jak i zagranica. Spotka buduje swojg
marke w oparciu o odpowiednie Certyfikaty GIK i UTK, co powoduje, ze wykonywane przez nig prace
spetniajg najwyzsze wymogi i standardy dopuszczen kolejowych.

3.2.2  Jednostki podlegajgce konsolidacji metodq praw wtasnosci

Eco — Wind Construction S.A.

Jeden z czotowych polskich deweloperow farm elektrowni wiatrowych. W ramach swojej dziatalnosci spotka
przeprowadza kompleksowg obstuge inwestycji, poczawszy od akwizycji gruntu poprze faze planistyczna,
faze projektowa, finansowania inwestycji, uruchomienie i eksploatacje elektrowni wiatrowych. Ponadto Eco
— Wind Construction S.A. prowadzi efektywne zarzadzanie eksploatacjg elektrowni wiatrowych
oraz nadzoruje i zarzgdza komercyjnymi aspektami produkcji oraz sprzedazy energii.

3.3 Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

3.3.1  Zarzad
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzity nastepujace osoby:
= Maciej Radziwitt Prezes Zarzadu
» Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu
» Tadeusz Kozaczynski Wiceprezes Zarzadu
= Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku nie nastgpity Zadne zmiany w sktadzie
Zarzadu jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym réwniez nie nastapity zadne zmiany w sktadzie.
3.3.2  Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2009 roku wchodzity nastepujgce osoby:

= Jorge Miarnau Montserrat Przewodniczacy,

= Miquel Llevat Vallespinosa Wiceprzewodniczacy,

= Rodrigo Pomar Lopez Cztonek Rady Nadzorczej,
= Pawel Maciej Ziotek Cztonek Rady Nadzorczej,
= Tomasz Szyszko Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku nie nastapity Zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy.

Po dniu bilansowym nie nastgpity Zzadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
3.3.3  Akcje Trakcji Polskiej bedgce w posiadaniu 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Akcje Jednostki Dominujgcej Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
zatwierdzenia sprawozdania jest nastepujacy:
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% udziat w

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji strukturze
Akcjonariatu

Tadeusz Katdonek Wiceprezes Zarzadu 2 550 960 1,59%

Dariusz Mankowski Wiceprezes Zarzadu 650 500 0,41%

Maciej Radziwit Prezes Zarzadu 280 0,0002%

W dniu 30 marca 2009 roku Pan Maciej Radziwitt petnigcy funkcje Prezesa Zarzgadu Jednostki Spéiki,
wniost 8.875.000 posiadanych przez siebie akcji Emitenta, stanowiacych 5,54% wszystkich akcji
wyemitowanych przez Trakcje Polskg S.A. jako wktad niepieniezny do zaleznej od siebie spotki Cresco
Financial Advisors spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowo-akcyjna (,CFA”).
Nastepnie 22 maja br. spotka CFA wniosta 6w pakiet akcji Emitenta do zaleznej od siebie spétki BBB4
Sp. z o0.0. (,BBB4”), ktéra z kolei w dniach 25 czerwca i 7 sierpnia br. wniosta odpowiednio 6 500 akcji i 2
375 akcji spotki Trakcja Polska S.A. do Shahtoosh Capital FIZ Aktywéw Niepublicznych. Zgodnie
z otrzymang informacjg, Pan Maciej Radziwit i BBB4 sag wilascicielami wszystkich wyemitowanych
certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

Poza ww. od dnia przekazania poprzedniego raportu, tj. od 14 maja 2009roku nie nastgpity Zadne zmiany
posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

Czionkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji w jednostkach wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej.

3.4 Zmiany w Grupie Kapitatowej

W dniu 23 czerwca 2009 roku Jednostka dominujgca nabyta — w drodze transakcji kupna-sprzedazy
oraz poprzez objecie udziatow w podwyzszonym kapitale — 40,68% akcji spotki Eco-Wind Construction S.A.
— zakwalifikowanej jako jednostka stowarzyszona wyceniana przez Grupe metodg praw wiasnosci. Dzien
bilansowy nabytej spotki pokrywa sie z dniem bilansowym Grupy.

W dniu 22 maja 2009 r. zarzad spdtki Przedsiebiorstwo Robdét Komunikacyjnych — 7 S.A. postanowit
uniewazni¢ dokumenty akcji akcjonariuszy mniejszosciowych, oraz wyda¢ Spotce Trakcja Polska. S.A.
nowy odcinek zbiorowy akcji pod tymi samymi numerami emisyjnymi co akcje uniewaznione, a takze
przenies¢ na Spotke akcje wykupione od akcjonariuszy mniejszosciowych — ogétem 5 841 akcji PRK — 7,
zatgczng cene w wysokosci 210 tys. zt. W wyniku wyzej wymienionego zdarzenia oraz wczesniejszej
transakcji nabycia akcji PRK — 7 Spotka Trakcja Polska S.A. stata sie wiascicielem 100 % akcji spofki
Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych — 7 S.A.

3.5 Zatrudnienie w Grupie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ksztattowato sie nastepujgco:

1.01.20009 - 1.01.2008 -

30.06.2009 30.06.2008

Niebadane Niebadane
Zarzad jednostki dominujacej 4 4
Zarzady jednostek z Grupy 7 8
Administracja 136 125
Dziat sprzedazy 27 28
Pion produkc;ji 894 856
Pozostali 19 41
Razem 1087 1062
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Zatrudnienie w Grupie na dzien:

Zarzad jednostki dominujacej
Zarzady jednostek z Grupy
Administracja

Dziat sprzedazy

Pion produkgji

Pozostali

Razem

Zatrudnienie w spotkach Grupy na dzien:

Trakcja Polska S.A.

PRKil S.A. + BahnTechnik Sp. z 0.0.
PRK-7 S.A.

PRK?7 Nieruchomosci Sp. z o.0.
Razem

30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
4 4
7 7
145 140
27 24
904 857
18 18
1105 1050
30.06.2009 31.12.2008
Niebadane Badane
283 286
573 524
238 229
11 11
1105 1050
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4 POZOSTALE INFORMACJE
41 Akcjonariat

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Emitenta, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
zatwierdzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

% udzial w % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gloséw N
glosach na WZA
zakladowym

COMSA S.A. 81065 510 50,63% 81 065 510 50,63%
ING 11 031 315 6,89% 11031 315 6,89%
Pozostali akcjonariusze 68 008 655 42,48% 68 008 655 42,48%
Ogolna liczba akcji 160 105 480 100,00% 160 105 480 100,00%

4.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dane o transakcjach Grupy z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 28 do zatagczonego
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.3 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Zestawienie poreczenh i gwarancji udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng zostato
przedstawione w Zataczniku do niniejszego sprawozdania.

4.4 Istotne sprawy sadowe i sporne

Postepowanie w przedmiocie ztozonych w dniu 26 oraz 27 lipca 2007 roku przez Wspdlnote Mieszkaniowg
Kazimierza Deyny 7 w Warszawie oraz osobe fizyczng odwotan od decyzji zatwierdzajacej projekt
budowlany i wydajacej pozwolenie na budowe zespotu zabudowy mieszkaniowej wielorodzinnej z garazem
podziemnym wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng na terenie dziatek potozonych przy ul. gen.
Petczynhskiego w Warszawie. W zwigzku z planowang przez Przedsigbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych — 7
S.A. inwestycjg deweloperskg w Warszawie w rejonie ul. Petczynskiego, zostata wydana z upowaznienia
Prezydenta m.st. Warszawy, w dniu 9 lipca 2007 roku, decyzja o pozwoleniu na budowe (numer
504/Bem/2007, znak: AM-BK/7353/13/07/ME).

Od powyzszej decyzji Wspodlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 w Warszawie odwotata sie
kwestionujgc prawo PRK - 7 S.A. do realizacji inwestycji na jednej z dziatek (nr ew. 111/31 z obrebu 6-11-
02) W ramach toczacego przed Wojewoda Mazowieckim postepowaniem odwotawczym PRK - 7 S.A.
podniosta, ze z aktu notarialnego dotyczacego nabycia nieruchomosci, na ktérej ma byé prowadzona
inwestycja wynika, ze kazdoczesnemu uzytkownikowi wieczystemu nieruchomosci przystuguje prawo
przejazdu i przechodu przez tg dziatke oraz prawo dysponowania tg dziatkg na cele budowlane, a w
szczegoélnosci prawo do wybudowania na tej dziatce drogi, chodnika, sieci cieplnej, energetycznej,
wodociggowej i kanalizacyjnej, gazowej teletechnicznej oraz przytaczenia ich do infrastruktury i budynkow,
ktére w ramach realizacji tej inwestycji zostang wybudowane. W zwigzku z powyzszym w ocenie PRK 7
Nieruchomosci roszczenia Wspdlnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7 sg bezpodstawne.

Dnia 14 stycznia 2008 r. PRK - 7 S.A. otrzymata decyzje Wojewody Mazowieckiego uchylajacg pozwolenie
na budowe i przekazujaca sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ l-szej instancji. W zwigzku
zpowyzszym PRK - 7 S.A, dnia 12 Ilutego 2008 r. zlozyt skarge do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego wnoszac o uchylenie decyzji w catosci zarzucajac organowi wydajgcemu decyzje razace
naruszenie prawa materialnego i procesowego.

W dniu 27 maja 2008 Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje Wojewody
Mazowieckiego uchylajaca decyzje Prezydenta m. st. Warszawy w przedmiocie pozwolenia na budowe
i przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania. W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat, ze Wojewoda
Mazowiecki wydajac decyzje o uchyleniu decyzji Prezydenta m.st Warszawy w przedmiocie pozwolenia
na budowe, przekazujaca sprawe do ponownego rozpoznania, haruszyt przepisy postepowania
administracyjnego. Sad wskazat réwniez, ze przekazujac sprawe do ponownego rozpoznania Wojewoda
Mazowiecki powinien uzasadni¢ koniecznos¢ przeprowadzenia postepowania wyjasniajgcego w catosci
lub w znacznej czesci, jak rowniez wykazac¢ z jakich przyczyn sam nie przeprowadzit postepowania
uzupetniajacego. W ocenie WSA Prezydent m.st. Warszawy, dziatajac jako organ pierwszej instanciji,
przeprowadzit postepowanie wyjasniajgce w sposdb wystarczajgcy do rozstrzygniecia sprawy, w zwigzku
zczym jezeli Wojewoda Mazowiecki, w postepowaniu odwotawczym miat watpliwosci co do czesci
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materiatu dowodowego moégt sam przeprowadzi¢ postepowanie uzupetniajgce na podstawie art. 136 KPA
(przepis ten upowaznia organ odwotawczy do przeprowadzenia takiego postepowania).

Ponadto w uzasadnieniu wyroku WSA zauwazylt, ze kwestionujgc oswiadczenie o prawie do dysponowania
nieruchomosciag na cele budowlane i wskazujac, ze inwestor (Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych -7
S.A.) jest wspotuzytkownikiem wieczystym dziatki nr 111/31 nie zauwazyl, ze wspotuzytkownikiem
wieczystym tej dziatki jest zupetnie inny podmiot, czyli PRK 7 Nieruchomosci. W dniu 23 lipca 2008 roku,
Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny, zlozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA. Postanowieniem
zdnia 6 sierpnia 2008 roku WSA odrzucit skarge kasacyjng ze wzgledu na nieziszczenie
przez petnomocnika skarzgcych optaty w petnej wysokosci.

Decyzjg wydang w dniu 10 listopada 2008 roku Wojewoda Mazowiecki utrzymat w mocy decyzje
Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 9 lipca 2007 roku udzielajagcg PRK — 7 S.A. pozwolenia na budowe.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Wspdlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 zlozyta na wyzej wymieniong
decyzje Wojewody Mazowieckiego skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie,
zarzucajac jej naruszenie przepisow postepowania — art. 10 § 1 KPA poprzez jego niezastosowanie
oraz prawa materialnego — art. 32 ust. 4 pkt 2 Prawa Budowlanego poprzez jego btedng wyktadnie.

W dniu 16 marca 2009 roku PRK — 7 S.A. WSA odpowiedz na powyzszg skarge wnoszac o jej oddalenie,
jako ze w opinii Spotki skarga ta byta bezpodstawna.

Wyrokiem z dnia 3 kwietnia 2009 roku WSA oddalit skarge Wspolnoty Mieszkaniowej Kazimierza Deyny 7
na decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujacg w mocy decyzje Prezydenta m. st. Warszawy z dnia 9
lipca 2007 roku udzielajacg PRK — 7 S.A. pozwolenia na budowe. W uzasadnieniu wyroku WSA wskazat,
ze Wojewoda Mazowiecki nie dopuscit sie uchybien zarzucanych przez Wspodlnote Mieszkaniowg Deyny 7.

Zgodnie z posiadanymi przez nas informacjami Wspodlnota Mieszkaniowa Kazimierza Deyny 7 ziozyta

skarge kasacyjng od wyroku WSA. Skarga kasacyjna nie zostata jeszcze doreczona, poniewaz zgodnie
z informacjg uzyskang w sekretariacie WSA zawierata braki formalne, ktére obecnie sg uzupetniane.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku
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Zatacznik do Sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Trakcja Polska S.A. za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

W uzupetnieniu danych zamieszczonych w punkcie 3.3 ponizej zamieszczono zestawienie gwarancji i poreczen Grupy
Kapitatowej Trakcja Polska na dzieh 30 czerwca 2009 roku.

Trakcja Polska S.A.

Kwota

gwarancji Data Termin
Beneficjent ("000) Waluta Przedmiot gwaranciji wystawienia gwarancji Ubezpieczyciel
PRK w Krakowie S.A. 57 PLN Usuniecie wad i usterek 1-sty-2006 31-gru-2009 TU Allianz Polska S.A.
Tramwaje W-wskie Sp. z 0.0. 38 PLN Usuniecie wad i usterek 3-paz-2005 3-lis-2009 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 4103 PLN Usunigcie wad 1-paz-2008 30-wrz-2009 PZU S.A.
PKP PLK S.A. 201 EUR Usuniecie wad 1-sty-2009 28-sty-2010 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 1993 PLN Nalezyte wykonanie robét 14-mar-2007  20-mar-2010 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 5597 PLN Usunigcie wad i usterek 1-sie-2008 31-lip-2009 PTU SA
PKP Energetyka S.A. 448 PLN Nalezyte wykonanie robét 26-lis-2007 31-gru-2009 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 42 PLN Usunigcie wad 27-cze-2008 25-lip-2009 PZU S.A.
PKP PLK S.A. 273 PLN Usuniecie wad 1-sie-2008 28-sie-2009 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 53 PLN Usunigcie wad 19-lip-2008 18-lip-2009 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 49 PLN Usunigcie wad 29-lip-2008 28-1ip-2009 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 8489 EUR Nalezyte wykonanie robét 17-cze-2008 25-sie-2010 TU Allianz Polska S.A.
PKP PLK S.A. 131 PLN Usuniecie wad 15-gru-2008 14-sty-2013 PZU S.A.
PKP PLK S.A. 11902 EUR Zwrot zaliczki 19-lis-2008 30-lis-2009 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
PKP PLK S.A. 5300 PLN Wadium 24-kwi-2009 23-lip-2009 Generali Polska TU S.A.
PKP PLK S.A. 1200 PLN Wadium 30-cze-2009  28-wrz-2009 TU Warta S.A.

Razem tys. PLN 19 284
Razem tys. EUR 20 592
Razem tys. PLN* 111 323

Poreczenia wzajemne Trakcja Polska S.A. — PRKil S.A.

Wysokos¢

poreczenia Termin
Beneficjent ("000) Waluta Przedmiot poreczenia Data wystawienia  gwarancji Ubezpieczyciel
PRKil S.A. 669 PLN  Usuniecie wad i usterek 2007-01-17 2012-01-31 Gerling TU S.A.
PRKil S.A. 68 PLN  Usuniecie wad 2007-02-02 2012-02-17 Gerling TU S.A.
PRKil S.A. 10 PLN  Usuniecie wad i usterek 2007-01-13 2011-01-27 Gerling TU S.A.
PRKil S.A. 1165 PLN  Dobre wykonanie robét 2006-07-31 2009-08-12 ING Bank Slaski S.A.
PRKil S.A. 5914 EUR Umowa kredytu inwestycyjnego 2009-03-13 2014-02-07 Nordea Bank Polska S.A.

Razem tys. PLN 1911
Razem tys. EUR 5914
Razem tys. PLN* 28 344
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PRKil S.A.
Kwota Data Termin

Beneficjent gwarancji  Waluta Przedmiot gwarancji wystawienia  gwarancji Ubezpieczyciel
PKP PLK 877 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 03-11-26 09-10-24 GERLING
PKP PLK 16 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 04-04-15 09-10-12 GERLING
ZDW Opole 27 PLN  Usunigcie wad i usterek 05-05-20 09-10-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 382 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-06-01 11-02-14 GERLING
ZDIK Wroctaw 669 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-07-13 12-01-31 GERLING
ZDIK Wroctaw 969 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-08-25 12-04-10 PZU S.A.
PKP PLK 14 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-09-05 09-11-27 ERGO HESTIA
PKP PLK 73 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 05-12-23 10-12-15 PZU S.A.
PNI Sp. z .0.0, ZNI Radom 23 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-01-23 10-12-15 PZU S.A.
PKP PLK 92 EUR Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-02-20 10-01-25 PZU S.A.
PKP PLK 442 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-03-26 12-03-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 1077 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-04-10 09-09-30 PZU S.A.
Bombardier Katowice 8 PLN  Usuniecie wad i usterek 06-04-10 10-11-14 ERGO HESTIA
PKP PLK 98 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-05-05 10-01-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 66 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-05-22 09-09-19 ERGO HESTIA
PKP PLK 1" PLN  Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 06-06-06 09-12-31 PZU S.A.
PKP PLK 7 PLN  Dobre wykonanie umowy 06-07-31 09-08-12 ING BANK SA
ZDIK Wroctaw 68 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-11-02 12-02-17 GERLING
PKP PLK 10 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 06-11-07 11-01-27 GERLING
PKP PLK 694 EUR Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 07-03-29 12-06-30 PZU S.A.
PKP PLK 3051 EUR  Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 07-06-20 10-09-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 135 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 07-08-14 12-01-14 ERGO HESTIA
SKANSKA S.A.OBK 213 PLN  Usunigcie wad i usterek 07-09-13 12-01-31 ERGO HESTIA
PNI Sp.z. 0 0 ZNI Kce 45 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 07-10-17 11-05-30 ERGO HESTIA
PKP PLK 257 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-03-07 13-06-14 ERGO HESTIA
PKP PLK 839 EUR Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 08-04-16 10-12-02 PZU S.A.
PKP PLK 0 EUR  Zwrot zaliczki 08-05-26 09-07-31 NORDEA
PKP PLK 595 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-06-25 13-01-12 PZU S.A.
SKANSKA S.A.OBK 3 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-07-16 12-02-13 PZU S.A.
PKP PLK 2 596 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-11-12 12-12-30 Euler HERMES
PKP PLK 2353 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 08-11-19 13-06-20 PZU S.A.
INTERCOR PTU Zawiercie 60 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 09-02-05 13-09-13 PZU S.A.
PKP PLK 10 201 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-03-06 14-10-24 ERGO HESTIA
PKP PLK 254 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnunigcie wad i usterek 09-02-24 10-10-15 ERGO HESTIA
PKP PLK 308 PLN  Dobre wykonanie umowy i usnuniecie wad i usterek 09-04-16 14-01-15 PZU S.A.
PKP PLK 800 PLN  Wadium 09-05-14 09-07-27 PZU S.A.
PKP PLK 600 PLN  Wadium 09-05-13 09-10-05 ERGO HESTIA

Razem tys. PLN 24 025

Razem tys. EUR 4 675

Razem tys. PLN* 44 922
PRK 7 S.A.

Kwota
gwarancji Data Termin
Beneficjent ('000) Waluta Przedmiot gwarancji wystawienia gwarancji Ubezpieczyciel
Zarzad Drog i Zieleni w Gdansku 137 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 06-07-21 11-08-05 Generali TU S.A.
Gmina Miasta Gdanska 180 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 07-10-16 10-10-31 Generali TU S.A.
PKP SKM w Tréjmiesciu Sp.z o.0. 682 PLN Zabezpieczenie wykonania kontraktu 09-05-20 10-06-18 Generali TU S.A.
PKP PLK 953 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-10-01 09-09-30 S.A.
PKP PLK 7 316 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-10-02 09-12-14 SA.
PKP Intercity 913 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-01-21 11-12-31 S.A.
PKP Intercity 583 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-01-21 11-12-31 SA.
PKP PLK O.R.Gdansk 2322 PLN Zabezpieczenie wykonania kontraktu 09-04-16 12-11-30 S.A.
PKP PLK 5 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-08-16 09-08-16 TU Allianz Polska S.A.
Polimex-Mostostal S.A. 449 PLN Nalezyte usuniecie wad i usterek 08-07-28 10-03-07 TU Allianz Polska S.A.
PKP S.A. Centrala 53 PLN Zabezpieczenie wykonania kontraktu 04-01-14 09-08-19 TU Allianz Polska S.A.
PKP S.A. Centrala 2 000 PLN Wadium przetargowe 200-06-16 09-09-14 HERMES
Razem PLN 15 592

Poreczenia wzajemne PRK-7 — PRK 7 Nieruchomosci:

Kwota
Beneficjent gwarancji ('000) Waluta Przedmiot zabezpieczenia Data wystawienia Termin gwarancji
PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0 3500 PLN Umowa pozyczki od PRKiNz Wroctaw 07-11-27 09-07-14
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GRUPA KAPITALOWA TRAKCJA POLSKA
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku
Oswiadczenie Zarzgdu o przyjetych zasadach rachunkowosci i wyborze podmiotu uprawnionego do badania

OSWIADCZENIA ZARZADU TRAKCJA POLSKA S.A.

Na podstawie § 83 ust. 5i § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim,

oswiadczamy, ze:

1) wedtug naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2009 roku i dane poréwnywalne oraz pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg oraz wynik finansowy — odpowiednio — Grupy Kapitatowej i Spoétki Trakcja Polska, a sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trakcja Polska zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki
i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

2) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego i poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze ten podmiot i biegli rewidenci dokonujacy tych przegladéw spetniali warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Maciej Radziwitt Tadeusz Katdonek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Kozaczynski Dariusz Mankowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku



GRUPA KAPITALOWA
TRAKCJA POLSKA

w ktorej jednostka dominujacg jest
Trakcja Polska S.A.
Al. Jana Pawla Il nr 11
00-828 Warszawa

Raport z przegladu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Raport liczy 2 strony



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spolki Trakcja Polska S.A.

Dokonalismy przegladu zalaczonego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Trakcja Polska, w ktorej jednostka dominujaca jest
Trakcja Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy Al. Jana Pawla II nr 11, na ktore sktada

sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 674.704 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 30.435 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku wykazujace dochody catkowite
w wysokosci 30.715 tys. zi;

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace zwigkszenie
kapitalu wtasnego za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku
o kwote 14.289 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych netto za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku o kwotg 195.788 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelno§¢, prawidtowos¢ 1 jasno$¢ skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej, majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci $rodrocznej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska (MSR 34), odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;j.
Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu
z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gtownie droga analizy danych skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje¢ konsolidacyjna oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢
Jednostki dominujace;j.

Zakres 1 metoda przegladu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie
ro6zni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o prawidtowosci 1 jasnos$ci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o tym
sprawozdaniu.



Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitalowej Trakcja
Polska na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i majacymi
zastosowanie do sprawozdawczosci $rodroczne;.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego podlegajacego przegladowi, zwracamy uwagg na kwestig
zwiazang z rozpoznaniem wartosci firmy w wysokosci 9.568 tys. zt powstatej w wyniku
nabycia mniejszosciowego pakietu akcji w spotce Eco-Wind Construction S.A., dajacego
40,68% udzial w kapitale tej jednostki. Poczatkowe rozliczenie skutkoéw finansowych nabycia
akcji w podmiocie stowarzyszonym nastapito w oparciu o wartosci ksiggowe aktywow
i zobowiazan tej spotki. Ostateczne ustalenie wartosci godziwych wszystkich mozliwych
do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych tej jednostki nastapi
w ciagu roku od dnia rozpoczgcia wywierania znaczacego wpltywu na te jednostke
stowarzyszona, w zwiazku z czym wykazana w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy tej jednostki moze ulec zmianie. Szczegdlowe informacje
zwiazane z nabyciem akcji wpodmiocie stowarzyszonym przedstawione zostaly
w skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym w dodatkowych informacjach i objasnieniach
w nocie nr 15.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w imieniu BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.:

Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegly rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11380 Biegly rewident

nr ewid. 90004



Trakcja Polska S.A.
Al. Jana Pawla Il nr 11
00-828 Warszawa

Raport z przegladu skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Raport liczy 2 strony



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skrdoconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spolki Trakcja Polska S.A.

Dokonalismy przegladu zalaczonego skroconego sprawozdania finansowego Spotki
Trakcja Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy Al. Jana Pawla II nr 11, na ktore sklada

Sig:

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 453.497 tys. zt;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 6.544 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
30 czerwca 2009 roku wykazujace catkowity dochdd w  wysokosSci
6.544 tys. 71

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego
za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku o kwotg
9.484 tys. zk;

- rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazujace zmniejszenie stanu $Srodkow
pieni¢znych netto za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku
o kwote 123.121 tys. zl;

- dodatkowe noty objasniajace.

Za rzetelnos$¢, prawidtowos¢ i jasnos¢ zataczonego skroconego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci S$rodrocznej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (MSR 34), odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa
oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢,
ze skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych skroconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spoiki.

Zakres 1 metoda przegladu skroconego sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o prawidlowosci 1 jasno$ci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takie j opinii o zataczonym sprawozdaniu.



Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym skréconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa Spotki Trakcja Polska S.A. na dzien
30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i majacymi zastosowanie
do sprawozdawczosci $rodroczne;.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w imieniu BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.:

Krzysztof Maksymik dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 11380 Bieglty Rewident

nr ewid. 90004
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